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Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Grupo México, S. A, B. de C. V. y Subsidiarias
(La Entidad), los cuales comprenden los estados consolidados de posicién financiera al 31 de diciembre de 2013 y
2012,y los estados consolidados de resultados y otros resultados integrales, de variaciones en el capital contable y de
finjos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, asf como un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros consolidados

La administracién es responsable de la preparacitn y presentacién razonable de los estados financieros consolidados
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad, y del control interno que la administracién considere necesario para
permitir la preparacién de estados financieros consolidados libres de errores importantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre los estados financieros consolidados adjuntos con base en
nuestras auditorfas. Hemos llevado a cabo nuesiras auditorfas de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditorfa. Dichas normas exigen que cumplamos con los requisitos de ética, asf como que plancemos y ejecutemos
la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros consolidados estn libres
de errores importantes.

Una auditorfa consiste en la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los importes y la
informaci6n revelada en los estados financieros consolidados. Los procedimientos. seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluida la evaluacién de los riesgos de error importante de los estados financieros consolidados, debido
a fraude o error. Al efectuar dicha evaluacién de riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados por parte de la Entidad, con el fin de
disefiar los procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, ¥ no con la finalidad de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Entidad. Una auditoria también incluye la
evaluacion de lo adecuado de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables
realizadas por la administracién, asf como la evaluacion de la presentacién de los estados financieros consolidados en

su conjunto.

Consideramos que Ia evidencia que hemos obtenido en nuestras auditorfas proporciona una base suficiente ¥y
adecuada para nuestra opinidn de auditoria.

Deloiite se refiere a Detoilte Touche Tohmaltse Limited, socicdad pavada de iesponsabtdad Imitzda en of Reino Unido, v 4 sured
de firas m'embra, cada una de ellas conio una entidad fegal Onica e indegendiente. Conozca en vasdelbitte COMANWONGZCANDS
Y3 descripdidn deta'lada da fa estructura tegal de Deloitte Touche Tohmateu Limited y sus finmas in‘ernbro.
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Deloitte.

Opinién

Er nuestra opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, Ia posicién financiera de Grupo México, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2013 y
2012, asf como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el Consejo de Normas

Internacionales de Contabilidad

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S, C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited




Grupo México, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias

Estados consolidados de posicion financiera

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(En miles de dolares estadounidenses)

Activo

Activo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones en valores
Clientes - Neto
Otras cuentas por cobrar
Inventarios — Neto
Pagos anticipados
Total del activo circulante

Inventario de material lixiviable — Neto
Inmuebles, maquinaria y equipo — Neto
Efectivo restringido
Titulos de concesion ferroviarios — Neto
Inversion en acciones de entidades asociadas y subsidiaria no
consolidada
Impuestos a la utilidad diferidos
Otros activos — Neto
Activos intangibles
Total del activo no circulante

Total del activo
Pasivo y capital contable

Pasivo circulante:
Préstamos bancarios y porcion circulante de la deuda a largo
plazo
Cuentas por pagar y pasivos acumulados
Partes relacionadas
Impuestos a la utilidad
Participacion de los trabajadores en las utilidades
Total del pasivo circulante

Deuda a largo plazo
Beneficios a los empleados
Impuestos a la utilidad diferidos
Impuestos por pagar a largo plazo
Otros pasivos y provisiones
Total del pasivo no circulante

Total del pasivo

Notas

»

11

12
27

13

14

20

14
17
27

16

2013 2012
$ 2,435,868 $ 3,159,368
1,050,315 1,074,148
910,019 1,008,792
313,922 601,879
1,167,445 1,195,100
19,226 26,648
5,896,795 7,065,935
451,044 258,641
11,559,018 9,451,878
275,106 443,354
155,865 163,601
229,567 109,479
1,119,813 1,312,277
316,117 367,460
591,906 515,232
14,698,436 12,621,922
$ 20,595,231 $ 19,687,857
$ 366,129 $ 108,421
947,413 980,616
13,907 10,047
36,704 142,090
219,662 294,800
1,583,815 1,535,974
5,414,559 5,444,226
356,272 545,759
1,137,504 1,166,066
197,547 438,594
222,859 239,551
7,328,741 7,834,196
8,912,556 9,370,170



Notas 2013 2012

Capital contable:

Capital social 18 2,003,496 2,003,496
Prima en emision de acciones 9,043 9,043
Utilidades retenidas 8,324,399 7,056,803
Fideicomiso de acciones (1,059,381) (805,373)
Otras partidas de utilidad integral 169,603 (22,795)
Reserva para recompra de acciones propias 243,306 243,306

Total del capital contable de la participacion
controladora 9,690,466 8,484,480

Total del capital contable de la participacion no

controladora 1,992,209 1,833,207
Total del capital contable 11,682,675 10,317,687
Total $ 20,595,231 $ 19,687,857

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados.



Grupo México, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias
Estados consolidados resultados y otros resultados

Integrales

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(En miles de dolares estadounidenses, excepto la utilidad por accion que se expresa en délares

estadounidenses)

Ventas netas
Ingresos por servicios

Costo de ventas

Costo por servicios

Depreciacion, amortizacién y agotamiento
Utilidad bruta

Gastos de administracion

Honorarios legales relacionados al juicio derivado de
accionistas de Southern Copper Corporation

Otros ingresos - Neto

Gastos por intereses

Ingreso por intereses

Pérdida cambiaria - Neta

Participacion en los resultados de entidades asociadas y
subsidiaria no consolidada

Utilidad antes de impuestos a la utilidad

Impuestos a la utilidad
Utilidad consolidada del afio

Otros resultados integrales:
Partidas que no seran reclasificadas posteriormente a
resultados
Ganancias (pérdidas) actuariales reconocidas en el afio
Impuestos a la utilidad

Partidas que seran reclasificadas posteriormente a resultados
Efecto por conversion por operaciones en el extranjero
Valuacion de instrumentos financieros
Impuestos a la utilidad

Otros resultados integrales

Utilidad integral consolidada del afio

Notas

21
22

23

25
26
26

27

2013 2012
$ 7279454  $ 8,350,899
2,077,591 1,832,021
9,357,045 10,182,920
3,798,861 3,429,178
1,273,192 1,265,336
719,407 612,559
3,565,585 4,875,847
249,042 267,747
- 316,233
(65,856) (331,495)
238,122 273,308
(49,851) (45,431)
(9,036) (14,330)
(27,290) (54,754)
3,230,454 4,464,569
983,556 1,347,852
2,246,898 3,116,717
$ 229,409 $ (12,685)
(80,293) 4,440
149,116 (8,245)
(3,927) (26,716)
(1,208) (7,667)
953 1,940
(4,182) (32,443)
$ 144934 (40,688)
$ 2,391,832 $ 3,076,029




Notas
Utilidad neta consolidada del afio aplicable a:

Participacion controladora
Participacion no controladora

Utilidad integral consolidada del afio aplicable a:
Participacion controladora
Participacion no controladora

Utilidad neta de la participacién controladora por accién basica

Promedio ponderado de acciones en circulacién (miles)

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados.

2013 2012
1,824,714 2,548,244
422,184 568,473
2,246,898 3,116,717
2,017,112 2,505,356
374,720 570,673
2,391,832 3,076,029
0.31 0.39
7,785,000 7,785,000




Grupo México, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias

Estados consolidados de variaciones en el capital contable

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(En miles de dolares estadounidenses)

Saldos al 31 de diciembre de 2011

Dividendos pagados

Decremento al fideicomiso de

acciones

Demanda derivada de Southern Copper
Corporation (Nota 1b)

Utilidad neta consolidada del afio
Otros resultados integrales del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2012
Dividendos pagados
Incremento al fideicomiso de acciones
Utilidad neta consolidada del afio

Otros resultados integrales del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Capital contribuido

Capital Ganado

Total
Reserva para Total dela
Primaen compra de Otras partidas de la participacion
Capital emision de acciones Fideicomiso Utilidades de utilidad participacion no
social acciones propias de acciones retenidas integral controladora controladora Total
$ 2,003,496 $ 9,043 $ 243,306 $ (810,760) $ 5,822,129 $ 20,093 $ 7,287,307 $ 1,494,696 $ 8,782,003
- - - - (918,984) - (918,984) (626,748) (1,545,732)
- - - 5,387 - - 5,387 - 5,387
- - - - (394,586) - (394,586) 394,586 -
- - - - 2,548,244 - 2,548,244 568,473 3,116,717
- - - - - (42,888) (42,888) 2,200 (40,688)
2,003,496 9,043 243,306 (805,373) 7,056,803 (22,795) 8,484,480 1,833,207 10,317,687
- - - - (557,118) - (557,118) (171,917) (729,035)
- - - (254,008) - - (254,008) (48,801) (297,809)
- - - - 1,824,714 - 1,824,714 422,184 2,246,898
- - - - - 192,398 192,398 (47,464) 144,934
$ 2,003,496 $ 9,043 $ 243306 $(1,059,381) $ 8,324,399 $ 169,603 $ 9,690,466 $ 1,992,209 $11,682,675

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados.




Grupo México, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias

Estados consolidados de flujos de efectivo

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(En miles de ddlares estadounidenses)

Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Utilidad antes de impuestos a la utilidad

Depreciacién, amortizacién y agotamiento

Ganancia en venta de inmuebles maquinaria y equipo

Participacion en los resultados de entidades asociadas y subsidiaria
no consolidada

Obligaciones laborales

Ingresos por intereses

Intereses a cargo

Ajustes al valor razonable de inversiones en instrumentos de capital

Partidas relacionadas con actividades de operacion:
(Aumento) disminucion en:
Clientes
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Pagos anticipados
Otros activos
Aumento (disminucidn) en:
Cuentas por pagar y pasivos acumulados
Partes relacionadas
Participacion de los trabajadores en las utilidades
Otros pasivos
Impuestos a la utilidad pagados
Intereses cobrados
Instrumentos financieros derivados
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion

Flujos de efectivo por actividades de inversién:
Adquisicién de inmuebles, maquinaria y equipo
Venta de inmuebles, maquinaria y equipo
Efectivo restringido
Adgquisicién de inversiones en instrumentos de capital
Inversiones en valores con fines de negociacion
Flujos netos de efectivo de actividades de inversién

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Préstamos obtenidos
Pago de préstamos
Intereses pagados
Dividendos pagados
(Incremento) decremento en el fideicomiso de acciones
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento

Efecto de la variacion en tipos de cambio sobre el efectivo y
equivalentes de efectivo mantenidos en moneda extranjera

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados.

2013 2012
$ 3,230,454  $ 4,464,569
719,407 612,559
40,700 14,044
(27,290) (54,754)
(189,487) 18,483
(49,851) (45,431)
307,068 302,688
51.247 (356,551)
4,082,248 4,955,607
98,773 (45,658)
287,957 (327,584)
(164,748) (194,112)
7,422 67,383
(17,595) (532,882)
(33,203) 141,053
3,860 1,709
(75,138) 32,581
(16,692) (31,371)
(1,166,087) (1,075,636)
49,851 45,431
- (15,674)
3,056,648 3,021,347
(2,858,110) (2,117,799)
4,618 38,642
168,248 (407,010)
43,688 (23,192)
(134,100) 388,483
(2.775.,656) (2,120,876)
392,874 4,508,076
(164,355) (2,801,072)
(307,068) (302,688)
(729,035) (1,545,732)
(297.809) 5,387
(1.105,393) (136,029)
100,901 (24,833)
(723,500) 739,609
3,159,368 2,419,759
$ 2435868 $ 3,159,368




Grupo México, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(En millones de délares estadounidenses)

1.

Actividades y eventos de los afios 2013 y 2012

a)

Actividades - Grupo Meéxico, S. A. B. de C. V. (“GMéxico” o la “Entidad”) es la accionista
mayoritaria de un grupo de empresas que se dedican a la industria minero-metaldrgica, (exploracion,
explotacion y beneficio de minerales metalicos y no metalicos), al servicio ferroviario de carga y
multimodal y a los servicios y obras de infraestructura. La Entidad esta ubicada en México y el
domicilio de sus oficinas principales es Campos Eliseos No. 400, Colonia Lomas de Chapultepec,
México, D.F. Las principales actividades de la Entidad y sus subsidiarias (el “Grupo”) se describen a
continuacion:

La operacion de la division minera del Grupo es controlada por Americas Mining Corporation (AMC),
quien a su vez posee dos subsidiarias: Southern Copper Corporation (SCC) y Asarco Inc. (Asarco).

SCC y sus subsidiarias son un productor integrado de cobre y de otros minerales y opera instalaciones
mineras, de fundicion y de refinacién en Per( y en México. En Per(, SCC lleva a cabo sus operaciones
a través de una sucursal (la Sucursal). La Sucursal no es una entidad independiente de SCC. En
Meéxico, las operaciones son realizadas a través de Minera México, S.A. de C.V. y subsidiarias (MM).

La Sucursal es principalmente una productora integrada de cobre a través de la operacién de dos minas
a tajo abierto, una planta de fundicién, una planta de extraccion por solventes - deposicién electrolitica
(ESDE), y una refineria, todas ubicadas al sur de Peru.

La principal actividad de MM, es la exploracién, explotacién y beneficio del cobre a través de dos
minas a tajo abierto, tres plantas ESDE , una planta de fundicion, una planta de refinacion de cobre,
una planta de refinacion de metales preciosos y una planta de alambron de cobre. Estas operaciones
también incluyen cinco minas subterraneas de concentrado de zinc y cobre, una planta de refinacién de
zinc y una mina de coque y carbén.

La principal actividad de Asarco, a través de su subsidiaria Asarco LLC, es la exploracidn, explotacion
y beneficio de cobre mediante la operacion en los Estados Unidos de América (EUA) de sus tres
principales minas a tajo abierto, una planta de fundicién, dos plantas ESDE, una planta de refinacion y
una planta de alambron de cobre.

Las operaciones de la divisién transporte de la Entidad se integran en Infraestructura y Transportes
Meéxico, S. A. de C. V. (ITM) de la cual la Entidad mantiene el 75% y el 25% restante lo mantienen
Sinca Inbursa, S. A. de C. V. (Sinca) y Grupo Carso, S. A. B. de C. V., ITM es la entidad controladora
del 74% de Grupo Ferroviario Mexicano, S. A. de C. V. (GFM) propietaria a su vez del 100% de
Ferrocarril Mexicano, S. A. de C. V. (Ferromex). El 26% restante de GFM lo mantiene Union Pacific.

El 24 de noviembre de 2005, la Entidad adquiri6 mediante su subsidiaria ITM, a través de su
subsidiaria Infraestructura y Transportes Ferroviarios, S. A. de C. V. (ITF), el 99.99% del capital
social de Ferrosur, S. A. de C. V. (Ferrosur), propiedad de Grupo Condumex, S. A. de C. V.
(GCondumex) y Sinca.
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De acuerdo con la normatividad contable, la Entidad concluyé que para tomar control, para efectos
contables, era necesario obtener la autorizacion final por parte de la Comision Federal de Competencia
Econdmica (COFECO) antes de que la Entidad pudiera consolidar Ferrosur. EI 8 de noviembre de
2006, la COFECO neg6 su autorizacion respecto a la adquisicion de Ferrosur por ITF, resolucion que
ITF e ITM impugnaron a través de un juicio de nulidad ante el Tribunal Federal de Justicia Fiscal y
Administrativa (TFJFA). En el mes de marzo de 2011, el primer tribunal colegiado en materia
administrativa del distrito federal resolvio desechar el recurso de revision interpuesto por la COFECO
en contra de la sentencia del pleno del TFJFA a favor de ITF e ITM, y por tanto a partir del 1 de abril
de 2011, la Entidad consolid6 los estados financieros de Ferrosur. Como se indica en la Nota 1b) ii, el
6 de septiembre de 2013, la COFECO cerrd de forma definitiva la investigacion sobre practicas
monopdlicas de Ferromex y Ferrosur.

ITM, a través de su subsidiaria GFM, fue constituida para participar en la privatizaciéon del Sistema
Ferroviario Mexicano. La principal subsidiaria de GFM es Ferromex y su actividad primordial es el
servicio ferroviario pablico de transporte de carga multimodal, incluyendo transportacion terrestre,
almacenamiento y cualquier otro servicio ferroviario complementario. El Gobierno Federal Mexicano
otorg6d a Ferromex una concesion para operar la via Troncal Pacifico - Norte y la Via Corta Ojinaga -
Topolobampo por un periodo de 50 afios (exclusiva por 30 afios). La concesion es renovable por un
periodo igual sujeto a ciertas condiciones, y le enajen6 maquinaria y equipo y materiales necesarios
para la operacién de Ferromex y un 25% de las acciones de Ferrocarril y Terminal del Valle de
México, S. A. de C. V. (FTVM), quien es la entidad responsable de la operacién de esta terminal en la
Ciudad de México. En agosto de 1999, Ferromex obtuvo los derechos para operar la concesion de la
via Corta Nogales - Nacozari por un periodo de 30 afios, renovable sin exceder 50 afios, comenzando
el 1 de septiembre de 1999. GFM registra la inversién en FTVM del 25% por el método de
participacién. Adicionalmente, ITM a través de su subsidiaria Ferrosur opera la concesion del servicio
publico de transporte ferroviario de carga multimodal del Sureste por un periodo de 30 afios, renovable
sin exceder de 50 afios, comenzando el 1 de diciembre de 2005, otorgada por el Gobierno Federal.

Las operaciones de la divisidn infraestructura son realizadas por México Proyectos y Desarrollos, S. A.
de C. V. (MPD), entidad que posee el 100% de Controladora de Infraestructura Petrolera México, S.
A. de C. V. (CIPEME), de Controladora de Infraestructura Energética México, S. A. de C. V. (CIEM)
y de México Compafiia Constructora, S. A. de C. V. (MCC).

La principal actividad de CIPEME es la perforacion de pozos petroleros y la prestacion de servicios
integrales para los mismos. A la fecha, CIPEME ha prestado servicios a Petroleos Mexicanos (Pemex)
por més de 50 afios, cuenta con plataformas de perforacion por mar, adicionalmente presta servicios de
ingenieria de cementaciones, perforacién direccional y arrendamiento de modulares de perforaciéon. A
su vez, también participa en la perforacién de pozos de agua para la industria minera en México.

La principal operacion de CIEM se lleva a cabo a través de sus subsidiarias, y consiste en la
construccion de plantas de generacidn eléctrica, una de las cuales ya se encuentra en operacion y otras
se estima estén terminadas y sean puestas en operacién en 2014 principalmente para proveer de energia
eléctrica a la division minera y a otros clientes potenciales.

La principal operacion de MCC es la realizacion directa o indirecta de obras de ingenieria en proyectos
de infraestructura puablica y privada, construccion de presas hidroeléctricas y de almacenamiento,
canales y zonas de riego, carreteras, plantas termoeléctricas, proyectos ferroviarios, proyectos mineros,
plantas manufactureras, plantas petroquimicas y proyectos habitacionales.

Las operaciones de MM, ITF, GFM y MPD vy sus respectivas subsidiarias son en conjunto
identificadas como las “Operaciones Mexicanas”. Las operaciones de SCC y la Sucursal son en
conjunto identificadas como las “Operaciones Peruanas”. Asarco se identifica como las “Operaciones
de EUA”.

b) Eventos de los afios 2013 y 2012
i Primera planta de molibdeno en Buenavista - En el ler. trimestre de 2013 se concluyé en tiempo

la construccion de la primera planta de molibdeno y comenzo con las primeras pruebas en mayo
de 2013. La inversion total en el proyecto fue 6% por debajo de su presupuesto de $38.0.
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Vi.

Vil.

viii.

Concluyen favorablemente las acciones legales por practicas monopolicas - El 6 de septiembre
de 2013, la COFECO cerré de forma definitiva la investigacion sobre practicas monopélicas de
Ferromex y Ferrosur. Con esto, desaparecen las multas y concluyen todas las acciones legales que
se generaron con motivo de la adquisicion de Ferrosur en 2005.

Fitch ratifica las calificaciones de GMéxico y subsidiarias - En octubre de 2013, la calificadora de
riesgo crediticio, Fitch, ratifico la calificacion internacional de GMéxico, AMC y SCC siendo
BBB+ Fitch también reafirm6 la calificacion en México de GFM de BBB+ y la calificacion de
Ferromex de AAA.

Conclusion de trabajos de ampliacién de la concentradora en la mina Mission en Arizona, EUA
- En el 4to trimestre de 2013 se concluy6 la ampliacion de la concentradora de Mission, con un
costo total de $60.0.

Contrato de energia de México Generadora de Energia, S. R. L. de C .V. (MGE) con MM - EI 1°
de diciembre de 2013, la subsidiaria MGE inici6 la venta de energia eléctrica de su primera planta
de 250 mega watts a MM. La segunda planta de 250 mega watts se estima entrara en operacién en
abril de 2014.

Planta Eolica en Oaxaca - La Entidad firmo un contrato para la construccion de una planta edlica
en Oaxaca, con un valor de $149.0 que cuenta con 37 turbinas con una capacidad de generacion de
74 mega watts y se espera que entre en operacion en el 2do trimestre de 2014.

Inicio de operaciones de plataformas petroleras - La primera de las dos plataformas petroleras que
adquirié la Entidad a finales de 2011, la plataforma Chihuahua, inici6 operaciones para Pemex en
el mes de junio de 2012 y la segunda plataforma petrolera, la plataforma Zacatecas, inicio
operaciones el 16 de noviembre de 2012.

Litigio Lemon Bay - El 9 de octubre de 2012 GMéxico cumplié en tiempo y forma con la sentencia
impuesta por el juez del Estado de Delaware mediante la cual se obligaba a su subsidiaria AMC a
aportar $2,108 a su subsidiaria SCC, de la cual es duefia en un 81.3%. Con este pago, AMC queda
totalmente liberada de contingencias legales relacionadas a la fusion que se llevé a cabo en el 2005
entre sus subsidiarias SCC y MM. AMC cumplié con la sentencia pagando en efectivo con recursos
que obtuvo de un financiamiento con condiciones muy favorables. Considerando que GMéxico
mantiene 81.3% del capital social de SCC, el impacto neto para GMéxico fue de $394.6.

Colocacién de bono SCC - En noviembre de 2012, SCC emiti6 bonos por $1,500; las emisiones
quedaron divididas en $300 a una tasa de 3.50% con vencimiento en 2022 y $1,200 a una tasa de
5.25% con vencimiento en el 2042. Estos recursos adicionales aseguran liquidez a SCC para
completar su plan de expansion.

MGE coloca bono de $575 - El 6 de diciembre de 2012 MGE, subsidiaria de CIEM, coloc6 bonos
(estructura project finance) por $575 a un plazo de 20 afios a una tasa de 5.50%, para la
construccién de 2 plantas de energia que tendran una capacidad conjunta de 500 Mega Watts.

2. Bases de presentacion

a.

Nuevas y modificadas Normas de Informacién Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) que
afectan saldos reportados y / o revelaciones en los estados financieros consolidados

En el afio en curso, la Entidad aplico una serie de nuevas y modificadas IFRS emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) las cuales son obligatorias
y entran en vigor a partir de los ejercicios que inicien en o después del 1 de enero de 2013.
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Modificaciones a la IFRS 7, Revelaciones — Compensacién de activos y pasivos Financieros

La Entidad aplic6 las modificaciones a la IFRS 7, Revelaciones - Compensacion de activos y pasivos
Financieros por primera vez en el afio actual. Las modificaciones a IFRS 7 requieren a las entidades
revelar informacion acerca de los derechos de compensar y acuerdos relacionados para instrumentos
financieros reconocidos que estan sujetos a un acuerdo maestro de compensacion exigible o acuerdo
similar.

Las modificaciones a la IFRS 7 se aplican retroactivamente. Dado que la Entidad no tiene ningln
acuerdo de compensacion, la aplicacidn de las modificaciones no tuvo ningln efecto significativo en
las revelaciones o en los saldos reconocidos en los estados financieros consolidados.

Normas nuevas y modificadas de consolidacién, acuerdos conjuntos, asociadas y revelaciones

En mayo de 2011, se emitié un paquete de cinco normas de consolidacion, acuerdos conjuntos,
asociadas y revelaciones que comprende la IFRS 10, Estados financieros consolidados, IFRS 11,
Acuerdos conjuntos, IFRS 12, Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades, la IAS
27 (revisada en 2011), Estados financieros separados y la IAS 28 (revisada en 2011), Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos. Posterior, a la emision de estas normas, las modificaciones de la IFRS
10, IFRS 11 e IFRS 12 se emitieron para aclarar cierta orientacidn de transicién en la aplicacién por
primera vez de las normas. No se tuvo impacto en los estados financieros consolidados derivados de la
aplicacion de esta norma.

IFRS 13 medicion a valor razonable

La Entidad aplic6 la IFRS 13, por primera vez en el afio en curso. La IFRS 13 establece una Unica
fuente de orientacion para las mediciones a valor razonable y las revelaciones sobre las mediciones de
valor razonable. El alcance de la IFRS 13 es amplio; los requerimientos de medicién a valor razonable
de la IFRS 13 se aplican tanto a instrumentos financieros como a instrumentos no financieros para los
cuales otras IFRS’s requieren o permiten mediciones a valor razonable y revelaciones sobre las
mediciones de valor razonable, excepto por Transacciones con pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de la IFRS 2, Pagos basados en acciones, operaciones de arrendamiento
financiero que estan dentro del alcance de la IAS 17, Arrendamientos, y valuaciones que tienen
algunas similitudes con el valor razonable, pero que no son a valor razonable (por ejemplo, valor neto
realizable, para efectos de la valuacion de los inventarios o el valor en uso para la evaluacion de
deterioro).

La IFRS 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o el precio
pagado para transferir un pasivo en una transaccién ordenada en el mercado principal (o el méas
ventajoso) a la fecha de medicion, en las condiciones actuales del mercado. El valor razonable de
acuerdo con la IFRS 13 es un precio de salida, independientemente de si ese precio es observable o
puede estimarse directamente utilizando otra técnica de valuacion. Asimismo, la IFRS 13 incluye
requisitos amplios de revelacion.

IFRS 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del 1 enero de 2013. Adicionalmente, existen
disposiciones de transicion especificas para estas entidades que no necesitan aplicar los requisitos de
revelacion establecidos en la Norma, a la informacién comparativa proporcionada por periodos
anteriores a la aplicacion inicial de la Norma. De acuerdo con estas disposiciones de transicion, la
Entidad ha revelado informacion requerida por la IFRS 13 para el periodo comparativo 2012 (ver Nota
9). Ademas de las revelaciones adicionales, la aplicacion de la IFRS 13 no ha tenido impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros consolidados.
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Modificaciones a IAS 1 Presentacion de las partidas de otros resultados integrales

La Entidad aplic6 las modificaciones a la IAS 1, Presentacion de las partidas de otros resultados
integrales por primera vez en el afio actual. Las modificaciones introducen una nueva terminologia
para el estado de resultado integral y estado de resultados. Las modificaciones a la IAS 1 son: el
“estado de resultados integrales” cambia de nombre a “estado de resultados y otros resultados
integrales” y el “estado de resultados” continla con el nombre de “estado de resultados”. Las
modificaciones a la IAS 1 retienen la opcion de presentar resultados y otros resultados integrales en un
s6lo estado financiero o bien en dos estados separados pero consecutivos. Sin embargo, las
modificaciones a la IAS 1 requieren que las partidas de otros resultados integrales se agrupen en dos
categorias en la seccion de otros resultados integrales: (a) las partidas que no seran reclasificadas
posteriormente a resultados y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente a resultados
cuando se cumplan determinadas condiciones. Se requiere que el impuesto a la utilidad sobre las
partidas de otros resultados integrales se asigne en las mismas y las modificaciones no cambian la
opcidn de presentar partidas de otros resultados integrales, ya sea antes de impuestos o después de
impuestos a la utilidad. Las modificaciones se han aplicado retroactivamente, y por lo tanto la
presentacion de las partidas de otros resultados integrales se ha modificado para reflejar los cambios.
Adicionalmente a los cambios de presentacion antes mencionados, la aplicacién de las modificaciones
a la IAS 1 no da lugar a ningin impacto en resultados, otros resultados integrales ni en el resultado
integral total.

Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRIC por
sus siglas en inglés) 20 Costos de descapote en la fase de produccién de una mina a cielo abierto
(Nueva interpretacion)

La IFRIC 20 Costos de descapote en la fase de produccion de una mina a cielo abierto (IFRIC 20)
aclara cuando una entidad debe reconocer la eliminacion de los costos (costos de produccién de
descapote) de los desechos en la fase de produccién (descapote) incurridos en relacion con una
operacion de mineria de cielo abierto como un activo. Dicho activo se conoce como el activo de la
actividad de descapote. La interpretacion es efectiva para periodos anuales que comienzan el 1 de
enero de 2013 o posteriormente y ha impactado la forma en la que el Grupo presenta los costos de
produccion de descapote.

Como resultado de la adopcion de esta interpretacion, la politica contable del Grupo fue modificada de
la siguiente manera:

En una operacion de mina a cielo abierto, es necesario eliminar el material de desecho y otros residuos
con el fin de obtener acceso a los cuerpos de mineral (actividad de descapote). Durante el desarrollo y
las fases de pre-produccidn, los costos de la actividad de descapote se capitalizan como parte del costo
inicial de desarrollo y construccion de la mina (activo por la actividad de descapote) y cargados como
depreciacion o deterioro al costo de ventas, en el estado de resultados, con base en las unidades de
produccion de la mina una vez que comiencen las operaciones comerciales. La eliminacion del
material de desecho normalmente continla durante toda la vida de una mina a cielo abierto. Esta
actividad se conoce como la produccion de descapote y comienza en el momento en que el material
comerciable comienza a ser extraido de la mina a cielo abierto. Los costos de produccion de descapote
se cargan al estado de resultados como parte del costo de ventas.

La eliminaciéon de los residuos se puede producir después de la extraccién inicial de material
comerciable y durante la fase de produccién. Este costo de descapote se capitaliza s6lo si se cumplen
los siguientes criterios:

- Es probable que los beneficios econémicos futuros (mejora de acceso a un cuerpo mineral)
asociados a la actividad de descapote fluiran al Grupo;

- El Grupo puede identificar el componente de un yacimiento para el que se ha mejorado el
acceso; y

- Los costos relacionados con la mejora del acceso a ese componente pueden ser medidos con
fiabilidad.
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Los costos de la actividad de descapote asociados a este tipo de actividades de desarrollo, se
capitalizan en los activos existentes de desarrollo de minas, como las propiedades mineras y costos de
desarrollo, dentro de la propiedad, planta y equipo, utilizando una medida que considera el volumen de
los residuos extraidos en comparaciéon con el volumen esperado, para un determinado volumen de
produccion de mineral. Esta medida se conoce como “relacion de componentes del descapote”, el cual
es revisado anualmente, de acuerdo con el plan de la mina. El importe capitalizado se deprecia
posteriormente durante la vida atil esperada del componente identificado del yacimiento de mineral
relacionado con el activo actividad de descapote, mediante el uso del método de las unidades de
produccion. La identificacion de los componentes y la vida Gtil esperada de los componentes se realiza
cada afio. La depreciacion se reconoce como costo de ventas en el estado de resultados.

El activo capitalizado por la actividad de descapote se contabiliza al costo menos el agotamiento o la
depreciacion acumulados, menos el deterioro en el valor, si los hubiera. El costo incluye la
acumulacion de los costos incurridos directamente para realizar la actividad de descapote que mejora
el acceso a los componentes de mineral identificados, ademas de un reparto de los gastos generales
atribuibles directamente. Los costos asociados a las mismas se excluyen del costo del activo de la
actividad de descapote.

En caso de no cumplirse todos los criterios anteriores, los costos de produccion de descapote se cargan
al estado de resultados como costos de ventas, conforme se incurren.

Efecto de cambios en las politicas contables de acuerdo a IFRIC 20

El Comité de Interpretaciones a las IFRS emitio la IFRIC 20, efectiva a partir del 1 de enero de 2013.
Antes de la emision de la IFRIC 20, la contabilizacion para los costos de produccion de descapote se
habia basado en los principios generales de las IFRS y el Marco Conceptual, ya que las IFRS no tenian
una guia especifica.

Anteriormente, la Entidad difirié los costos de produccién de descapote para aquellas operaciones en
las que ésta era considerada como la base mas adecuada para que coincidiera con el costo de los
beneficios econdmicos relacionados y el efecto fue material. Este fue en general el caso en el que hubo
fluctuaciones en las proporciones de descapote sobre la vida de la mina. La cantidad de costos de
descapote diferidos se basaba en la vida promedio de la mina y la proporcién de descapote se obtenia
dividiendo el tonelaje total de residuos que se espera podria ser explotado durante la vida de la mina
por la cantidad (por ejemplo, toneladas) de las reservas econémicamente recuperables que se espera
gue sea explotada a través de la vida esperada de la mina que deben figurar en las reservas
econémicamente recuperables. Los costos de produccién de descapote incurridos en el periodo fueron
diferidos en la medida en que la proporcion de descapote del periodo actual superd la proporcién de
descapote durante de la vida promedio de la mina. EI monto capitalizado era posteriormente
depreciado durante la vida Gtil esperada del componente identificado del yacimiento relacionado con la
actividad de descapote, mediante el uso del método de las unidades de produccién. La proporcion de la
vida de la mina se basaba en las reservas econdmicamente recuperables de la misma.

La IFRIC 20 proporciona ahora una orientacion especifica sobre cdmo contabilizar los costos de
produccion de descapote. Se requiere que dichos costos sean capitalicen, donde los criterios de
reconocimiento establecidos en la IFRIC 20 indiquen. La IFRIC 20 difiere del enfoque de la
proporcion del descapote entre la vida promedio de la mina de varias maneras, entre las que estan las
siguientes:

a) El nivel en el que los costos de produccion de descapote han de evaluarse, es decir, a nivel de
componentes en lugar de a nivel de la vida de la mina.
b) La forma en que los activos de la actividad de descapote se deprecian.

Ademas, se proveen disposiciones transitorias especificas para hacer frente a cualquier saldo de
apertura de descapote que la Entidad pudiera haber reconocido bajo sus politicas contables anteriores.
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Identificacion de los activos por actividades de descapote

La primera diferencia en la nueva guia es el requisito de identificar los componentes de cada cuerpo
mineral. Esto determinara si cualquier activo por la actividad de descapote debe reconocerse y de ser
asi, el nivel al cual debe reconocerse inicialmente el activo. La IFRIC 20 define un componente como
un volumen especifico del yacimiento, que se hace mas accesible por la actividad de descapote. Un
componente identificado del cuerpo mineral se considera normalmente un subconjunto (“fases de
produccion”) de todo el cuerpo mineral de la mina. Esto sugiere la contabilizacién de una unidad
menor a la de la vida entera de la mina, la cual se usa en el actual enfoque de la proporcion de
descapote entre la vida promedio de la mina. Se considera que una mina puede tener varios
componentes, los cudles serdn identificados con base al plan de la mina. Ademas de proporcionar una
base de medicion fiable de los costos en la etapa de reconocimiento, la identificacion de los
componentes es necesaria para la posterior depreciacién o amortizacion de los activos por la actividad
de descapote, la cual tendra lugar conforme sea identificado cada componente de la mina.

Depreciacion de los activos por la actividad de descapote

La segunda diferencia en la nueva guia se refiere a la manera en que el activo por la actividad de
descapote se deprecia. Bajo el enfoque del descapote sobre la vida promedio de la mina, el saldo
diferido de descapote se envia a la utilidad o pérdida del afio (o depreciado de manera efectiva) cuando
la proporcidn real cay6 por debajo de la razon promedio esperada. Bajo la IFRIC 20, cualquier activo
por la actividad de descapote se depreciara o amortizara en la vida Gtil esperada del componente
identificado del yacimiento que se hace mas accesible por la actividad, de forma que mejor refleje el
consumo de los beneficios econdmicos. La IFRIC 20 requiere que el método de las unidades
producidas se aplique, a menos que otro método sea mas apropiado. Ver la Nota 3 para mas
informacion sobre el método de depreciacion aplicado por la Entidad.

De acuerdo con las disposiciones transitorias de la IFRIC 20, esta nueva politica se ha aplicado
prospectivamente desde el inicio del primer periodo comparativo presentado en estos estados
financieros consolidados, siendo el 1 enero de 2012. Como resultado de la adopcion de la
interpretacion, se hicieron los ajustes descritos a continuacion a los estados financieros consolidados.

Los ajustes a la cuenta de resultados:

2012 Ajustes por cambios en
Como se presentd politicas contables 2012
anteriormente IFRIC 20 Ajustado
Al 31 de diciembre
Costo de ventas $ 36291 $ (199.9) $ 3,429.2
Impuestos a la utilidad 1,286.6 61.2 1,347.8
$ 49157 $ (138.7) $ 4,777.0
Incremento en la utilidad
consolidada del afio
Aplicable a:
Capital social de la Entidad $ 8,3655 % 1190 $ 8,484.5
Participacion no controladora 1,8135 19.7 1,833.2
$ 10,179.0 3 1387 $ 10,317.7
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Los ajustes a utilidad por accién bésica y diluida son:

2012 Ajuste por cambios en
Como se presentd politicas contables 2012
anteriormente IFRIC 20 Ajustado

Al 31 de diciembre
Utilidad consolidada del afo:
Resultado de operaciones

continuas atribuible al capital

social de la Entidad $ 29781 % 1387 % 3,116.8
Utilidades por accién:
Utilidad de la participacion

controladora por acci6n basica y

diluida (US) $ 038 $ 001 $ 0.39
Ajustes en el balance general consolidado:

2012 Ajustes por cambios en
Como se presentd las politicas contables 2012
anteriormente IFRIC 20 Ajustado

Al 31 de diciembre
Activos intangibles 315.4 199.9 515.3
Impuestos a la utilidad diferidos
pasivo (1,104.8) (61.2) (1,166.0)
Decremento neto en los activos 3 (789.4) $ 1387 $ (650.7)

Ajustes al estado consolidado de flujo de efectivo:

2012 Ajustes por cambios en
Como se presentd las politicas contables 2012
anteriormente IFRIC 20 Ajustado

Al 31 de diciembre
Utilidad consolidada del afio $ 42647 % 1999 § 4,464.6
Activos intangibles (284.9) (199.9) (484.8)
Efectivo neto utilizado en

actividades de inversion $ 39798 $ - $ 3,979.8

IFRS nuevas y modificadas emitidas pero no vigentes

La Entidad no ha aplicado las siguientes IFRS nuevas y modificadas que han sido analizadas pero ain
no se han implementado:

IFRS 9, Instrumentos Financieros?

Modificaciones a la IFRS 9 e IFRS 7, Entrada en vigor de IFRS 9 y Revelaciones de Transicion®
Modificaciones a la IFRS 10 e IFRS 12 e IAS 27, Entidades de inversion®

Modificaciones a la IAS 32, — Compensacion de Activos y Pasivos Financieros!

! Entrada en vigor para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014, se permite
su aplicacion anticipada
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2 Entrada en vigor para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2015, se permite
su aplicacion anticipada
% Entrada en vigor para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, se permite
su aplicacién anticipada

IFRS 9, Instrumentos Financieros

La IFRS 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. La IFRS 9 modificada en octubre de 2010 incluye los requerimientos
para la clasificacion y medicion de pasivos financieros y para su baja.

Los principales requerimientos de la IFRS 9 se describen a continuacion:

. La IFRS 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estén dentro del alcance
de IAS 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn sean medidos posteriormente
a costo amortizado o a valor razonable. Especificamente, las inversiones de deuda en un modelo
de negocios cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales y que tengan flujos de
efectivo contractuales que sean exclusivamente pagos de capital e intereses sobre el capital en
circulacién generalmente se miden a costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Todas las demas inversiones de deuda y de capital se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Adicionalmente, bajo IFRS 9, las
entidades pueden hacer la eleccién irrevocable de presentar los cambios posteriores en el valor
razonable de una inversion de capital (que no es mantenida con fines de negociacion) en otras
partidas de la utilidad integral, con ingresos por dividendos generalmente reconocidos en la
(pérdida) utilidad neta del afio.

. El efecto mas significativo de la IFRS 9 con respecto a la clasificacién y medicién de activos
financieros se relaciona con el tratamiento contable de los cambios en el valor razonable de un
pasivo financiero (designado como a valor razonable a través de resultados) atribuible a
cambios en el riesgo de crédito de dicho pasivo. Especificamente, bajo la IFRS 9, para los
pasivos financieros designados como a valor razonable a través de resultados, el monto de los
cambios en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios en el riesgo de
crédito de dicho pasivo se presenta bajo otros resultados integrales, salvo que el reconocimiento
de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo dentro de otros resultados
integrales creara o incrementara una discrepancia contable en el estado de resultados. Los
cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del pasivo financiero no se
reclasifican posteriormente al estado de resultados. Anteriormente, conforme a IAS 39, el
monto completo del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado como a valor
razonable a través de la utilidad o pérdida se present6 en el estado de resultados.

La Administracion de la Entidad anticipa que la aplicacion de la IFRS 9 pueda tener un impacto
importante en los montos reportados con respecto a los activos y pasivos financieros de la Entidad (por
ejemplo, las inversiones de la Entidad en documentos redimibles que actualmente se clasifican como
inversiones disponibles para la venta tendran que medirse a valor razonable al final de los periodos de
reporte subsiguientes y los cambios en el valor razonable se reconocen en el estado de resultados). Sin
embargo, no es practico proporcionar un estimado razonable de dicho efecto hasta que se haya
completado una revision detallada.

Modificaciones a la IFRS 10 e IFRS 12 e IAS 27, Entidades de inversion
Las modificaciones a la IFRS 10 definen una entidad de inversion y requieren que la Entidad cumpla
con la definicion de una entidad de inversién para efectos de no consolidar sus subsidiarias sino

valuarlas a valor razonable con cambios en resultados, tanto en los estados financieros consolidados
como en los separados.
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Para calificar como una entidad de inversién, se requiere que la Entidad:

. obtenga fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de
administracién de inversiones
. compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el proposito del negocio es invertir

los fondos exclusivamente para generar retornos mediante la apreciacion de capital, ingresos
por inversiones, 0 ambaos,

. medir y evaluar el desempefio sustancialmente de todas sus inversiones con base en el valor
razonable

La administracién de la Entidad no estima que las modificaciones a entidades de inversion tendran
algun efecto sobre los Estados financieros consolidados de la Entidad.

Modificaciones a la IAS 32, Compensacion de Activos y Pasivos Financieros

Las modificaciones a la IAS 32 aclaran la aplicacién de los requerimientos existentes sobre la
compensacion de activos financieros y pasivos financieros. En especifico, las modificaciones aclaran
el significado de “tenga, en el momento actual, el derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos” y “tenga la intencion de liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y
liquidar el pasivo simultaneamente”.

La administracion de la Entidad estima que la aplicacién de esta norma revisada sobre la
compensacion de activos y pasivos financieros, no tendra ningln efecto en la presentacion del estado
consolidado de posicién financiera.

3. Principales politicas contables

a.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados de la Entidad han sido preparados de acuerdo con las IFRS
emitidas por el IASB.

Bases de medicion

Los estados financieros consolidados de la Entidad han sido preparados sobre la base de costo
historico, excepto por ciertos instrumentos financieros y algunos terrenos, que se valGan a su valor
razonable, como se explica a mayor detalle en las politicas contables méas adelante.

i Costo histérico

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de activos.

ii. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a
la fecha de valuacién independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando
directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo,
la Entidad tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado
tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de
medicion. El valor razonable para propésitos de medicion y / o revelacion de estos estados
financieros consolidados se determina de forma tal, a excepcion de las transacciones con pagos
basados en acciones que estan dentro del alcance de la IFRS 2, Pagos basados en acciones las
operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la IAS 17 Arrendamientos, y las
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modificaciones que tienen algunas similitudes con valor razonable, pero no es un valor
razonable, tales como el valor neto de realizacion de la IAS 2 o el valor en uso de la IAS 36.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican
en el Nivel 1, 2 6 3 con base en al grado en que se incluyen datos de entrada observables en las
mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales
se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1 Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para activos o pasivos
idénticos;

. Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea
directa o indirectamente,

. Nivel 3 Considera datos de entrada no observables.

Bases de consolidacion de estados financieros
Los estados financieros consolidados incluyen los de Grupo México, S.A.B. de C.V. y los de sus

subsidiarias en las que tienen control efectivo, cuya participacion accionaria en su capital social al 31
de diciembre de 2013 y 2012, se muestra a continuacion;

Grupo o entidad Actividad % de participacion
2013y 2012
Americas Mining Corporation Exploracion y explotacién de 100
minerales

Infraestructura y Transportes México,  Servicio ferroviario de cargay 74.9
S.A.deC.V. multimodal

México Proyectos y Desarrollos, Construccion e infraestructura 100
S.AA.deCV.q) publica y privada

Grupo México Servicios, S.A. de Servicios administrativos y de 100
C.V. (GMS) personal

Infraestructura de Transportes Aéreos  Controladora de compafiias de 100
México, S.A. de C.V.(ITAM) (2) servicios de transporte aéreos

Air Finance, LLC. Servicios mercantiles 100

) El 12 de octubre de 2012 la Entidad aport6 a su subsidiaria MPD la totalidad de las acciones de Compaiiia
Perforadora México, S.A.P.l. de C.V. (PEMSA) y de CIPEME.

¥3) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no se realizaron operaciones.

El control se obtiene cuando la Entidad:

. Tiene poder sobre la inversion,

. Esta expuesto, o tiene los derechos, a los rendimientos variables derivados de su participacion
con dicha entidad, y

. Tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder sobre la entidad en la que
invierte.

La participacion en los resultados y cambios patrimoniales de las subsidiarias compradas o vendidas
durante el ejercicio, se incluye en los estados financieros, desde o hasta la fecha en que se llevaron a
cabo dichas transacciones. Los cambios en la participacion del Grupo en alguna subsidiaria que no
resulten en pérdida de control se contabilizan como transacciones dentro del capital contable.

Se realizan ajustes a los estados financieros de subsidiarias para adecuar sus politicas contables a las de
otras entidades del Grupo, segln se considere necesario.
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Todos los saldos y operaciones importantes entre las Entidades consolidadas han sido eliminados en
estos estados financieros consolidados.

La participacidon no controladora (PNC) en subsidiarias se presenta de manera separada de la que es
poseida por el Grupo. La PNC de otros accionistas puede medirse inicialmente a su valor razonable o a
la parte proporcional de dicha PNC en el valor razonable de los activos identificables netos adquiridos.
La eleccién sobre la valuacidn inicial se hace sobre la base de adquisicién por adquisicién. Con
posterioridad a la adquisicion, el valor en libros de la PNC corresponde a su valor inicial mas la parte
proporcional de la PNC sobre los cambios subsecuentes en el capital. La utilidad o pérdida integral
total es atribuida a la PNC aln y cuando esto ocasione que la misma genere un saldo negativo.

Conversion de estados financieros de subsidiarias en moneda extranjera

Segun lo establecido en las leyes locales, AMC (incluyendo a SCC y Asarco) mantiene sus libros
contables en délares estadounidenses; por su parte, la Sucursal en Per(i mantiene sus registros en soles
peruanos; MM, ITM y MCC en pesos mexicanos.

Los estados financieros se convierten a dolares estadounidenses, considerando la siguiente
metodologia:

En la divisién minera, la moneda funcional es el délar; por lo tanto, los activos y pasivos en moneda
extranjera se convierten en dolares estadounidenses segun el tipo de cambio actual, a excepcion de las
partidas no monetarias como inventarios, propiedades, planta y equipo, activos intangibles, y otros
activos y capital, los cuales son convertidos de acuerdo con los tipos de cambio histéricos. Los
ingresos y gastos generalmente se convierten de acuerdo con los tipos de cambio actuales vigentes
durante el periodo, excepto por aquellas partidas relacionadas con los montos del balance general que
se recalculan segun los tipos de cambio histdricos. Las ganancias (pérdidas) que resultaron de las
transacciones en moneda extranjera se incluyen en los resultados del periodo, dentro del “Costo de
ventas” (excluyendo depreciacién, amortizacién y agotamiento).

La moneda funcional de ITM y MCC es el peso mexicano. Por lo tanto, utilizan el método de
conversion de tipo de cambio vigente para convertir sus estados financieros a dolares estadounidenses.
El método del tipo de cambio vigente requiere la conversion de todos los activos y de todos los pasivos
con el tipo de cambio de cierre y el capital social se sigue convirtiendo con sus tipos de cambio
histéricos. Los componentes del estado de resultados, incluidos las ganancias y las pérdidas cambiarias
registradas en pesos mexicanos como resultado de fluctuaciones en el tipo de cambio entre los pesos
mexicanos y los délares estadounidenses, se convierten al tipo de cambio promedio del periodo. El
efecto de tipo de cambio en la conversién se refleja como un componente del resultado integral neto
dentro del capital contable.

Para fines de la presentacion de los estados financieros consolidados, los activos y pasivos en moneda
extranjera de la Entidad se expresan en miles de délares estadounidenses, utilizando los tipos de
cambio vigentes al final del periodo sobre el que se informa. Las partidas de ingresos y gastos se
convierten a los tipos de cambio promedio vigentes del periodo, a menos que éstos fluctien en forma
significativa, en cuyo caso se utilizan los tipos de cambio a la fecha en que se efectlan las
transacciones. Las diferencias en tipo de cambio que surjan, dado el caso, se reconocen en los otros
resultados integrales y se acumulan en el capital contable (atribuidas a las participaciones no
controladoras cuando sea apropiado).

Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depoésitos bancarios, certificados de dep6sito y fondos de inversion a
corto plazo de gran liquidez, facilmente convertibles en efectivo, con vencimiento hasta de tres meses
a partir de la fecha de su adquisicién y sujetos a riesgos poco importantes de cambios en el valor. El
efectivo se presenta a valor nominal y los equivalentes se valUan a su valor razonable; las fluctuaciones
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en su valor se reconocen en los resultados del periodo.
Activos y pasivos financieros

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: activos financieros ‘a valor razonable
con cambios a través de resultados’ (“FVTPL”, por sus siglas en inglés), costo amortizado, inversiones
‘conservadas al vencimiento’, activos financieros ‘disponibles para su venta’ (AFS, por sus siglas en
inglés) y ‘préstamos y cuentas por cobrar’. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
de activos financieros realizadas de forma habitual se reconocen y eliminan con base en la fecha de
negociacion. Las compras o ventas realizadas de forma habitual son aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro del marco de tiempo establecido por
norma o costumbre en dicho mercado. A la fecha de los estados financieros consolidados la Entidad
Unicamente tiene instrumentos financieros clasificados como FVTPL.

1. Método de la tasa de interés efectiva

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento
financiero y de asignacion del ingreso o costo financiero durante el periodo relevante. La tasa
de interés efectiva es la tasa que descuenta los ingresos futuros de efectivo estimados
(incluyendo todos los honorarios y puntos base pagados o recibidos que forman parte integral
de la tasa de interés efectiva, costos de la transaccion y otras primas o descuentos) durante la
vida esperada del instrumento de activo o pasivo deuda o, cuando es apropiado, un periodo
menor, al valor en libros neto al momento del reconocimiento inicial.

Los ingresos se reconocen con base en al interés efectivo para instrumentos de deuda distintos a
aquellos activos financieros clasificados como FVTPL.

2. Activos financieros a FVTPL

Los activos financieros se clasifican como FVTPL cuando se conservan para ser negociados o
se designan como FVTPL.

Un activo financiero se clasifica como mantenido con fines de negociacion si:

. Se compra principalmente con el objetivo de venderlo en un periodo corto; o

. En su reconocimiento inicial, es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados que la Entidad administra conjuntamente, y para la cual existe un patron
real reciente de toma de utilidades a corto plazo; o

. Es un derivado que no esta designado y es efectivo, como instrumento de cobertura.

Un activo financiero que no sea un activo financiero mantenido con fines de negociacion podria
ser designado como un activo financiero a valor razonable con cambios a través de resultados al
momento del reconocimiento inicial si:

. Con dicha designacion se elimina o reduce significativamente una inconsistencia de
valuacidn o reconocimiento que de otra manera surgiria; o
. El activo financiero forma parte de un grupo de activos financieros, de pasivos

financieros o de ambos, el cual se administra y su desempefio se evalla sobre la base de
su valor razonable, de acuerdo con una estrategia de administracion de riesgos e
inversion documentada de la Entidad; o

. Forma parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitos, y
la IAS 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion permita que la
totalidad del contrato hibrido (activo o pasivo) sea designado como de valor razonable.
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Los activos financieros a FVTPL estan valuados a su valor razonable, reconociendo cualquier
utilidad o pérdida que surge de su remedicién en resultados. La utilidad o pérdida neta
reconocida en los resultados incluye cualquier dividendo o interés obtenido del activo
financiero y se incluye en el rubro de ‘otros ingresos y gastos’ en el estado consolidado de
resultados y otros integrales. El valor razonable se determina de la forma descrita en la Nota 9,
inciso h.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos, cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar con pagos fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, se clasifican como préstamos y
cuentas por cobrar. Los préstamos y cuentas por cobrar se valtan al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, menos cualquier deterioro. Se reconoce una provision por
incobrabilidad en resultados cuando existe evidencia objetiva de que las cuentas por cobrar
estan deterioradas. Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva.

Deterioro de activos financieros

Los activos financieros distintos a los activos financieros a valor razonable con cambios a
través de resultados, se sujetan a pruebas para efectos de deterioro al final de cada periodo sobre
el cual se informa. Se considera que los activos financieros estan deteriorados, cuando existe
evidencia objetiva que, como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo financiero, los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero han sido afectados.

Para los instrumentos de capital cotizados y no cotizados en un mercado activo clasificados
como disponibles para su venta, un descenso significativo o prolongado del valor razonable de
los valores por debajo de su costo, se considera que es evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los demas activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro podria incluir:

- Dificultades financieras significativas del emisor o contraparte;

- Incumplimiento en el pago de los intereses o el principal;

- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en una reorganizacién financiera; o

- La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas por cobrar a clientes, los activos
que se sujetan a pruebas para efectos de deterioro y que no han sufrido deterioro en forma
individual, se incluyen en la evaluacién de deterioro sobre una base colectiva.

Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada, se
podria incluir la experiencia pasada de la Entidad con respecto a la cobranza, un incremento en
el nimero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 90
dias, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas nacionales y locales que se
correlacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros que se registran al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro que se reconoce es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los cobros futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros que se contabilicen al costo, el importe de la pérdida por deterioro
se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos
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futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa actual del mercado de cambio de un activo
financiero similar. Tal pérdida por deterioro no se revertira en los periodos posteriores.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente para
todos los activos financieros, excepto para las cuentas por cobrar a clientes, donde el valor en
libros se reduce a través de una cuenta de estimacion para cuentas de cobro dudoso. Cuando se
considera que una cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra la estimacion. La
recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se convierte en un crédito contra
la estimacion. Los cambios en el valor en libros de la cuenta de la estimacién se reconocen en
los resultados.

Cuando se considera que un activo financiero disponible para la venta esta deteriorado, las
utilidades o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otros resultados integrales se
reclasifican a los resultados del periodo.

Para activos financiero valuados a costo amortizado, si, en un periodo subsecuente, el importe
de la pérdida por deterioro disminuye y esa disminucidn se puede relacionar objetivamente con
un evento que ocurre después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro
previamente reconocida se reversa a través de resultados hasta el punto en que el valor en libros
de la inversion a la fecha en que se reverso el deterioro no exceda el costo amortizado que
habria sido si no se hubiera reconocido el deterioro.

Con respecto a los instrumentos de capital disponibles para su venta, las pérdidas por deterioro
previamente reconocidas en los resultados no se reversan a través de los mismos. Cualquier
incremento en el valor razonable posterior al reconocimiento de la pérdida por deterioro se
reconoce en otros resultados integrales y acumulados en el rubro de reserva por revaluacién de
las inversiones. Con respecto a los instrumentos disponibles para su venta de deuda, las
pérdidas por deterioro se reversan posteriormente a través de resultados si un aumento en el
valor razonable de la inversién puede ser objetivamente relacionada con un evento que ocurre
posterior al reconocimiento de la pérdida por deterioro.

Baja de activos financieros

La Entidad da de baja un activo financiero s6lo cuando los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo expiran, o cuando sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
la propiedad del activo son transferidos a otra entidad.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros e instrumentos de capital emitidos por la Entidad se clasifican como
pasivos financieros o capital, de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se valGan inicialmente a valor razonable,
neto de los costos de la transaccion y se valGan posteriormente al costo amortizado usando el
método de tasa de interés efectiva, y se reconocen los gastos por interés sobre una base de
rendimiento efectivo.

Baja de pasivos financieros

La Entidad da de baja los pasivos financieros, si y sélo si, las obligaciones se cumplen, cancelan
0 expiran.
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Inventarios y costo de ventas

Los inventarios de metales, compuestos por productos en proceso y bienes terminados se valtan al
menor de su costo o valor neto de realizacion. Los costos en los que se incurre en la produccién del
inventario de metales no incluyen los gastos generales, de venta y administrativos. El valor neto de
realizacién representa el precio estimado de venta de los inventarios menos los costos estimados de
terminacién y los costos necesarios para completar la venta.

El inventario de productos en proceso representa los materiales que estan en proceso de ser convertidos
en productos que se puedan vender. Los procesos de conversion varian, dependiendo de la naturaleza
del mineral y la operacién minera especifica.

Para minerales de sulfuros, el procesamiento comprende la extraccion y concentracion que da lugar a
la produccion de concentrados de cobre y molibdeno. El inventario de molibdeno en proceso incluye el
costo de los concentrados de molibdeno y los costos en los que se ha incurrido para convertir estos
concentrados en diferentes quimicos de molibdeno de alta pureza o productos metalrgicos.

Los productos terminados comprenden productos que se pueden vender (por ejemplo, concentrados de
cobre, dnodos de cobre, cobre blister, catodos de cobre, alambrdn, concentrado de molibdeno y otros
productos metallrgicos).

El inventario de materiales y suministros se contabiliza a costo promedio de adquisicién menos la
reserva para inventarios obsoletos, la cual se determina conforme a estudios realizados por la Entidad.

Los inventarios de ITM consisten principalmente en rieles, durmientes y otros materiales para
mantenimiento de los inmuebles, maquinaria y equipo, asi como el diesel que es utilizado como
combustible para proveer los servicios ferroviarios. Los inventarios se valGan a su costo o valor de
realizacién, el menor, utilizando el método de costo promedio. Asi mismo, el costo de ventas se
reconoce al costo histérico de las compras e inventarios consumidos durante el 2013 y 2012. Los
valores asi determinados no exceden de su valor de mercado.

La estimacion para inventarios obsoletos, se considera suficiente para absorber pérdidas por estos
conceptos, la cual es determinada conforme a estudios realizados por la administracion de la Entidad.

Capitalizacion de material lixiviable

Se capitaliza el costo de los materiales extraidos en el proceso de minado que poseen bajos contenidos
de cobre (material lixiviable), la acumulacidn de este material se realiza en areas denominadas como
terrenos. La aplicacion a resultados de los costos capitalizados se determina con base en el periodo de
tratamiento o agotamiento de los terrenos. El valor de dicho material lixiviable se sujeta con relativa
periodicidad a pruebas de valor neto de realizacién.

Gastos de exploracién y evaluacion

La actividad de exploracion y evaluacién involucra la bdsqueda de recursos minerales, la
determinacion de la factibilidad técnica y la evaluacién de la viabilidad comercial de un recurso
identificado.

Inmuebles, maquinaria y equipo

Se registran al costo de adquisicion o construccién, neto de la depreciacién y amortizacion acumulada,
y en su caso, pérdidas por deterioro. El costo representa el valor razonable de la contraprestacién

otorgada para adquirir el activo al momento de la compra o construccion e incluye todos los costos
relacionados para llevar al activo a su ubicacion y condicidn necesaria para que opere.
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La depreciacion y amortizacién se calcula conforme al método de linea recta con base en la vida (til
estimada de los componentes de los activos. La vida Util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afo, registrando el efecto de cualquier cambio en el
estimado sobre una base prospectiva.

El costo incluye los principales gastos realizados por mejoras, remplazos y mantenimientos mayores,
gue extienden la vida Gtil o aumentan la capacidad. Los costos por otros mantenimientos, reparaciones,
el desarrollo normal de las minas existentes y las ganancias o pérdidas por activos retirados o vendidos
se reflejan en los resultados a medida que se incurre en éstos.

Los edificios y equipos se deprecian sobre periodos de vida estimados de los componentes que van de
5 a 40 afios o el periodo de vida estimado de la mina, en caso de que éste sea menor.

El equipo ferroviario se deprecia basado en las vidas Utiles estimadas de los componentes que lo
integran, los cuales van de 4 a 50 afios. El costo de reparaciones mayores en locomotoras se capitaliza
como un componente del activo y se amortiza hasta que otro mantenimiento mayor que afecte los
mismos componentes se realiza conforme al plan de mantenimientos mayores. Los gastos de
mantenimiento regular y reparaciones se cargan a resultados cuando se incurren.

La capitalizacion de la rehabilitacion y conservacion de vias se realiza cuando se cambian
componentes en mas del 20% de un tramo de via, depreciandolos a una tasa entre 3.3% y 6.6%. En el
caso de mantenimiento o reparaciones que no requieren el cambio de componentes en mas del 20% de
un tramo de via, el costo de los materiales se registra en resultados.

La ganancia o pérdida que surge de la venta o retiro de una partida de inmuebles, maquinaria y equipo,
se calcula como la diferencia entre los recursos que se reciben por ventas y el valor en libros del
activo, y se reconoce en los resultados.

Efectivo restringido

Consiste en efectivo bajo custodia de la Entidad, del cual su uso total o parcial esta restringido para
propdsitos especificos, en atencion obligaciones contraidas. El efectivo restringido, incluyendo los
saldos a corto y largo plazo al 31 de diciembre 2013 y 2012 fueron de $330.6 y $545.3,
respectivamente. El valor en libros del efectivo restringido se aproxima a su valor razonable y esta
clasificado como Nivel 1 en la jerarquia del valor razonable.

Desarrollo de la mina

El desarrollo de la mina incluye principalmente el costo de adquirir los derechos sobre el terreno de un
depdsito mineral explotable, los costos de descapote previos a la produccion en nuevas minas que son
comercialmente explotables, costos relacionados con hacer producir nuevas propiedades mineras, y
retiro del tepetate para preparar areas Unicas e identificables fuera de la actual area minera para dicha
produccion futura. Los costos de desarrollo de la mina se amortizan con base en unidades de
produccion a lo largo del resto de vida de la mina.

Existe una diversidad de practicas en la industria minera en cuanto al tratamiento de los costos de
perforacion y otros costos relacionados para determinar nuevas reservas de mineral. La Entidad aplica
los lineamientos que se describen en los dos parrafos siguientes.

Los costos de perforacion y otros costos relacionados incurridos durante el proceso de determinacion

de nuevas reservas de mineral, se cargan a gastos conforme se incurre en ellos. Estos costos se
clasifican como costos de exploracion de mineral.
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Cuando la Entidad ha determinado mediante estudios de factibilidad que existen reservas probadas y
probables, los costos de perforacidn y otros costos relacionados que representan un posible beneficio
futuro, ya sea en capacidad, en lo individual o en combinacién con otros activos, para contribuir
directa o indirectamente a los flujos futuros netos de efectivo, se clasifican como costos de desarrollo
de minas. Estos costos de desarrollo de minas que son incurridos para desarrollar la propiedad se
capitalizan conforme se incurren hasta el inicio de la produccion; se amortizan usando el método de
unidades de produccion a lo largo de la vida til estimada del yacimiento de mineral. Durante la etapa
de produccidn, los costos de perforacidon y otros costos relacionados incurridos para mantener la
produccion se incluyen en el costo de produccion en el periodo en el cual se incurre en ellos.

Los costos de perforacién y otros costos relacionados para determinar una adicion en las reservas de
mineral en propiedades cuya produccidn ya estad operando se cargan a gastos conforme se incurre en
ellos. Cuando la Entidad ya ha determinado, mediante estudios de factibilidad, que existen reservas
adicionales probadas y probables los costos de perforacion y otros costos asociados representan un
probable beneficio futuro que implica la capacidad, en lo individual o en combinacion con otros
activos, de contribuir directa o indirectamente de manera positiva al futuro flujo neto de efectivo,
entonces los costos se clasifican como costos de desarrollo de minas. Estos costos de desarrollo
adicional de minas se capitalizan conforme se incurren hasta el inicio de la produccién y se amortizan
usando el método de unidades de produccion a lo largo de la vida atil estimada del yacimiento de
mineral. Una adicion en las reservas se define como significativa cuando ésta representa un incremento
de aproximadamente 10% en las reservas totales de la propiedad.

Para los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Entidad no capitaliz costos de
perforacién ni otros costos relacionados. El saldo neto de los costos capitalizados de desarrollo de
minas al 31 de diciembre de 2013 y 2012 fue $36.2 y $37.9, respectivamente.

Activos intangibles

Los activos intangibles comprenden principalmente pagos de licencias de software, estudios de
desarrollo e ingenieria de las minas, concesiones mineras, cierre de minas, recompra de acciones en
inversién y concesion de infraestructura. Los activos intangibles con vida util definida se registran
segun el costo de adquisicidn y se amortizan en la vida econdémica de cada activo (en linea recta sobre
el periodo de la licencia o con base en unidades de produccién durante el periodo de vida restante
estimado de las minas, segln corresponda). Las vidas Utiles estimadas y los métodos de amortizacién
se revisan al final de cada periodo anual de reporte, con el efecto de cualquier cambio en estimacién
registrado sobre una base prospectiva.

Titulos de concesion ferroviarios

Los titulos de concesidn estan registrados a su costo de adjudicacién, y se amortizan en linea recta en
funcion de la vida del contrato de concesion.

Crédito mercantil

Es el exceso del precio pagado sobre el valor razonable de los activos netos de subsidiarias en la fecha
de adquisicion, no se amortiza y se sujeta cuando menos anualmente a pruebas de deterioro.

Para fines de la evaluacion del deterioro, el crédito mercantil se asigna a cada una de las unidades
generadoras de efectivo por las que la Entidad espera obtener beneficios. Si el monto recuperable de la
unidad generadora de efectivo es menor que el monto en libros de la unidad, la pérdida por deterioro se
asigna primero a fin de reducir el monto en libros del crédito mercantil asignado a la unidad y luego a
los otros activos de la unidad, proporcionalmente, tomando como base el monto en libros de cada
activo en la unidad. La pérdida por deterioro reconocida para fines del crédito mercantil no puede
revertirse en periodos posteriores.
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Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los
demas arrendamientos se clasifican como operativos.

Los activos que se mantienen bajo arrendamiento financiero se reconocen como activos de la Entidad a
su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente al arrendador se incluye en el estado de
posicion financiera como un pasivo por arrendamiento financiero.

Los pagos por arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccion de las
obligaciones por arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de interés constante sobre el saldo remanente
del pasivo. Los gastos financieros se cargan directamente a resultados, a menos que puedan ser
directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso se capitalizan conforme a la politica
contable de la Entidad para los costos por préstamos (ver Nota 3). Las rentas contingentes se
reconocen como gastos en los periodos en los que se incurren.

Los pagos por rentas de arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de
linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte mas representativa
otra base sistematica de prorrateo para reflejar mas adecuadamente el patrdn de los beneficios del
arrendamiento para el usuario. Las rentas contingentes se reconocen como gastos en los periodos en
los que se incurren.

Inversién en acciones de entidades asociadas

Una Entidad asociada es aquella, sobre la que el Grupo tiene influencia significativa y que no es una
participacion en un negocio conjunto. La influencia significativa se entiende como el poder de
participar en las decisiones operativas y financieras de la entidad sin llegar a considerarse control o
control conjunto sobre dichas politicas. La inversién en acciones de Entidades asociadas se valtan por
el método de participacion. Conforme a este método, el costo de adquisicién de las acciones se
modifica por la parte proporcional de los cambios en las cuentas del capital contable de las asociadas,
posteriores a la fecha de la compra. La participaciéon de la Entidad en los resultados de entidades
asociadas se presenta por separado en el estado de resultados consolidado.

Las pérdidas de una asociada en exceder de la participacion del Grupo en dicha asociada son
reconocidas, s6lo cuando, el Grupo haya incurrido alguna obligacién (legal o implicita) de hacer pagos
a cuenta de la misma.

Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuibles directamente a la adquisicién, construcciéon o produccion de
activos calificados para su uso o venta, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de
tiempo substancial hasta que estan listos para su uso o venta, se adicionan al costo de esos activos
durante ese tiempo hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso que se obtiene por la inversion temporal de fondos de préstamos especificos pendientes de
ser utilizados en activos calificables, se deduce de los costos por préstamos elegibles para ser
capitalizados.

Los costos sujetos a capitalizacion incluyen diferencias cambiarias relacionadas con préstamos

denominados en moneda extranjera, y éstos se consideran como un ajuste al gasto por interés hasta el
equivalente a un gasto por interés en moneda local.
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Todos los otros costos por préstamos se reconocen en resultados durante el periodo en que se incurren.
Costos de emision de deuda

Los costos de emision de deuda se presentan netos de la deuda que les dio origen y se amortizan
usando el método de la tasa de interés efectiva en el periodo de la deuda relacionada.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la Entidad revisa los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a
fin de determinar si existen indicios de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.

Si existe algun indicio, se calcula el monto recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el monto recuperable de un
activo individual, la Entidad estima el monto recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo. Cuando se puede identificar una base razonable y consistente de distribucién,
los activos corporativos también se asignan a las unidades generadoras de efectivo individuales, o de lo
contrario, se asignan a la Entidad mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se
puede identificar una base de distribucién razonable y consistente.

El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venderlo y el valor de
uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor
presente utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje la evaluacion actual del
mercado respecto al valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo para el cual no se
han ajustado las estimaciones de flujos de efectivo futuros.

Si se estima que el monto recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) es menor que su
valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su monto
recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro se revierte posteriormente, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se incrementa al valor estimado revisado a su monto recuperable, de tal
manera que el valor en libros ajustado no exceda el valor en libros que se habria determinado si no se
hubiera reconocido una pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en
afios anteriores. La reversion de una pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente en resultados
de acuerdo con los estudios de deterioro, la Entidad determind que al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
no hubo efecto de deterioro que debiera reconocerse.

Instrumentos financieros derivados

La Entidad obtiene financiamientos bajo diferentes condiciones; cuando éstos son a tasa variable, con
la finalidad de reducir su exposicion a riesgos de volatilidad en tasas de interés, contrata instrumentos
financieros de cobertura de tasa de interés con los cuales se establece un techo a la tasa de interés
variable. La negociacién con instrumentos derivados se realiza sélo con instituciones de reconocida
solvencia y se han establecido limites para cada institucion. La politica de la Entidad es la de no
realizar operaciones con propositos de especulacién con instrumentos financieros derivados.

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha en que se subscribe el contrato
del derivado y posteriormente se remiden a su valor razonable al final del periodo que se informa. La
ganancia o pérdida resultante se reconoce en los resultados a menos que el derivado esté designado y
sea efectivo como un instrumento de cobertura, en cuyo caso la oportunidad del reconocimiento en los
resultados dependera de la naturaleza de la relacién de cobertura. La Entidad designa ciertos derivados
ya sea como coberturas de valor razonable, de activos o pasivos reconocidos 0 compromisos en firme
(coberturas de valor razonable), coberturas de transacciones pronosticadas altamente probables, o
coberturas de riesgo de moneda extranjera de compromisos en firme (coberturas de flujos de efectivo).
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Un derivado con un valor razonable positivo se reconoce como un activo financiero mientras que un
derivado con un valor razonable negativo se reconoce como un pasivo financiero. Un derivado se
presenta como un activo o un pasivo a largo plazo si la fecha de vencimiento del instrumento es de 12
meses 0 Mas y no se espera su realizacion o cancelacion dentro de esos 12 meses. Otros derivados se
presentan como activos y pasivos a corto plazo.

Contabilidad de coberturas

A fin de reducir ciertos riesgos de mercado que pueden ser originados por cambios en los
precios de los metales, energéticos, tasas de interés, tipos de cambio o el valor de los activos o
pasivos financieros, la Entidad utiliza instrumentos financieros derivados de cobertura.

Las operaciones con derivados de la Entidad se encuentran limitadas en volumen y confinadas a
las actividades de administracion de riesgos. La Alta Direccion tiene una participacion activa en
el analisis y monitoreo del disefio, comportamiento e impacto de las estrategias de cobertura y
operaciones con instrumentos financieros derivados. Normalmente, la designacion de cobertura
se adjudica a la proteccion del valor de la produccién minero-metalirgica prevista, en
consideracion de las condiciones dinamicas del mercado.

Todos los instrumentos financieros derivados se clasifican como activos y/o pasivos financieros
y se vallan a su valor razonable.

Al momento en que se inicia una relacion de cobertura, se designa formalmente y documenta la
relacion de cobertura a la cual se pretende aplicar la contabilidad de cobertura, junto con el
objetivo y estrategia de la administracidn de riesgos para su contratacion. Dicha documentacion
incluye la identificacion del instrumento financiero derivado, la partida u operacion objeto de la
cobertura, la naturaleza del riesgo a mitigar y la manera en que se evaluara su efectividad para
atenuar las fluctuaciones en el valor razonable de la posicion primaria o flujos de efectivo
atribuibles al riesgo que se cubre. La expectativa es que las coberturas sean altamente efectivas
en neutralizar las fluctuaciones en el valor razonable o los flujos de efectivo, y se evalGan
constantemente para determinar que realmente son efectivas a lo largo de los periodos de
informe a los cuales han sido asignadas. Las coberturas que cumplen con los criterios se
registran como se explica a continuacion:

En los contratos de opcién, el valor razonable del instrumento se separa el valor intrinseco y los
cambios en dicho valor son designados como parte de la estrategia de cobertura, excluyendo el
valor temporal, el cual se reconoce directamente en los resultados del periodo.

Coberturas de flujo de efectivo

Los contratos de instrumentos financieros derivados que se designan y califican como
coberturas de flujo de efectivo (conocidos como “forwards” y/o “swaps”) y la porcidn efectiva
de las fluctuaciones del valor razonable se reconocen como un componente separado en el
capital contable y se reconocen en el estado de resultados hasta la fecha de liquidacion de la
transaccion, como parte de las ventas, el costo de ventas y los gastos e ingresos financieros,
segun corresponda. La porcidn inefectiva de las fluctuaciones de valor razonable de las
coberturas de flujo de efectivo se reconoce en el estado de resultados del periodo. Si el
instrumento de cobertura se ha vencido o se vende, se cancela o ejerce sin remplazo o
financiamiento continuo, o si su denominacién como cobertura se revoca, cualquier utilidad o
pérdida acumulada reconocida directamente en el capital contable a partir del periodo de
vigencia de la cobertura, continta separada del patrimonio, hasta que se lleva a cabo la
transaccion pronosticada es cuando se reconoce en el estado de resultados. Cuando ya no existe
la expectativa de que se realice una operacion pronosticada, la utilidad o pérdida acumulada que
se reconocid en el capital contable se transfiere inmediatamente a resultados. Los instrumentos
derivados que se designan y son instrumentos de cobertura efectiva se clasifican en forma
congruente con respecto de la partida cubierta subyacente. El instrumento derivado se divide en
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una porcion a corto plazo y una porcion a largo plazo solamente si se puede efectuar una
asignacion de manera confiable.

Coberturas de valor razonable

Los instrumentos financieros derivados cuyo objetivo de cobertura es cubrir principalmente
inventarios de metales en existencia, se reconocen como una cobertura de valor razonable. Los
cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados que se designan o
califican como cobertura de valor razonable, se reconocen en el estado de resultados,
conjuntamente con los cambios en el valor razonable de la partida que se cubre o atribuible al
riesgo cubierto.

Derivados implicitos

Se revisan los contratos que celebra la Entidad para evaluar la existencia de derivados implicitos en
contratos financieros y no financieros. Los derivados implicitos incluidos en los contratos principales
se reconocen como derivados separados y se registran a su valor razonable si las caracteristicas
econdmicas y los riesgos no estan relacionados estrechamente con los de los contratos principales y
estos Ultimos no son para fines de negociacién o estan designados a su valor razonable a través de las
utilidades o pérdidas. Estos derivados implicitos se miden a su valor razonable, reconociendo los
cambios en el valor razonable en los resultados del ejercicio. La revaluacién Gnicamente tiene lugar si
existe algun cambio en los términos del contrato que modifique los flujos de efectivo que de otra
manera se requeririan.

Provisiones

Se reconocen cuando la Entidad tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado
de un suceso pasado, es probable que la Entidad tenga que liquidar la obligacién, y puede hacerse una
estimacidn confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provisién es la mejor estimacién del desembolso necesario para
liquidar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los
riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacién. Cuando se valGa una provisién usando los
flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor
presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de un tercero de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para liquidar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado
confiablemente.

Contratos onerosos

Si la Entidad tiene un contrato oneroso las obligaciones presentes derivadas de dicho contrato podrian
valuarse y reconocerse como una provision. Se considera que existe un contrato oneroso cuando la
Entidad tiene un contrato bajo el cual los costos forzosos son requeridos para cumplir con las
obligaciones comprometidas que exceden los beneficios que se esperan recibir del mismo

Restructuraciones

Se reconoce una provision por restructuracién cuando la Entidad ha desarrollado un plan formal
detallado para efectuar la restructuracion, y se haya creado una expectativa valida entre los afectados,
cuando la restructuracion, ya sea por haber comenzado la implementacion del plan o por haber
anunciado sus principales caracteristicas a los afectados por el mismo. La provision por restructuracién
debe incluir sélo los desembolsos directos que se deriven de la misma, los cuales comprenden los
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montos que surjan necesariamente por la restructuracion; y que no estén asociados con las actividades
contindas de la Entidad.

Garantias
Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias por la venta de bienes se
reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondientes, de acuerdo con la mejor estimacion

de la administracion de los desembolsos requeridos para liquidar la obligacion del Grupo.

Pasivos contingentes adquiridos en una combinacién de negocios

Los pasivos contingentes adquiridos en una combinacién de negocios se vallan inicialmente a sus
valores razonables, en la fecha de adquisicién. Al final de los periodos subsecuentes sobre los cuales se
informa, dichos pasivos contingentes se vallan al monto mayor entre el que hubiera sido reconocido
de conformidad con la IAS 37 Provisiones, obligaciones contingentes y activos contingentes y el
monto reconocido inicialmente menos la amortizacién acumulada reconocida de conformidad con la
IAS 18 Ingresos.

Obligaciones por retiro de activos (costos de recuperacion y remediacion)

La actividad minera de la Entidad normalmente da lugar a obligaciones de cierre de sitio o
rehabilitacidn. Los trabajos de cierre y la rehabilitacion pueden incluir retiro y desmantelamiento de
plantas; remocion o tratamiento de materiales de desperdicio; rehabilitacion del terreno y del sitio en
general. El alcance del trabajo requerido y los costos asociados dependen de los requerimientos
establecidos por las autoridades relevantes y de las politicas ambientales del Grupo.

Este tipo de provisiones se registran al valor esperado de los flujos futuros de efectivo, descontados a
su valor presente, en el periodo en el que se incurren. Las tasas de descuento a utilizar son especificas
al pais en el que se ubica la operacién en cuestion. El pasivo se ajusta posteriormente a su valor actual
a medida que se registra el gasto por acrecentamiento, credndose un gasto financiero reconocido
periédicamente en resultados. Los correspondientes costos por retiro de activos se capitalizan como
parte del valor en libros de los activos de larga vida relacionados y se deprecian durante la vida dtil del
activo.

Las provisiones derivadas de este tipo de obligaciones son ajustadas por los cambios en estimaciones
de acuerdo a lo que establece la IFRIC, Cambios en obligaciones existentes por retiro y restauracion,
y pasivos similares.

Beneficios a empleados

Los costos por beneficios directos (principalmente participacién de los trabajadores en las utilidades
por pagar, ausencias compensadas, como vacaciones y prima vacacional, bonos e incentivos) y las
aportaciones a los planes de beneficios al retiro de contribuciones definidas se reconocen como gastos
al momento en que los empleados han prestado los servicios que les otorgan el derecho a las
contribuciones.

En el caso de los planes de beneficios definidos (principalmente por concepto de prima de antigiiedad
y planes de pensiones), el costo de tales beneficios se determina utilizando el método de crédito
unitario proyectado, con valuaciones actuariales que se realizan al final de cada periodo sobre el que se
informa. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en las otras partidas de
otros resultados integrales, neto de su impuesto a la utilidad diferido, conforme al activo o pasivo neto
reconocido en los estados de posicidn financiera consolidados para reflejar el excedente (o déficit) del
Plan de beneficios a empleados; mientras que los costos de los servicios pasados se reconocen en los
resultados cuando se efectla la modificacion del plan o cuando se reconocen los costos por
reestructura.
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Las obligaciones por beneficios al retiro reconocidas en los estados consolidados de posicion
financiera, representan el valor presente de la obligacion por beneficios definidos, ajustado por las
ganancias y pérdidas actuariales y los costos de los servicios pasados no reconocidos, menos el valor
razonable de los activos del plan. Cualquier activo que surja de este calculo se limita a las pérdidas
actuariales no reconocidas y al costo de los servicios pasados, mas el valor presente de los rembolsos y
reducciones de contribuciones futuras al plan.

Participacion de los trabajadores en las utilidades (PTU)

Las operaciones de la Entidad en Perl y México estan sujetas a normas sobre participacion de los
trabajadores en las utilidades.

En Peru la provisién para la PTU se calcula al 8% de las utilidades antes de impuestos a la utilidad. La
parte corriente de esta participacidn que se acumula durante el ejercicio, se basa en la renta gravable de
la Sucursal y es distribuida a los trabajadores después de la determinacion de los resultados finales del
ejercicio. EI monto anual por pagar a un trabajador individual tiene un tope igual a 18 salarios
mensuales de dicho trabajador. ElI monto determinado en exceso al tope de 18 salarios mensuales del
trabajador ya no se paga al trabajador, sino que es recaudado primero por el “Fondo Nacional de
Capacitacion Laboral y de Promociéon del Empleo” hasta que esta entidad reciba de todos los
empleadores de su region un monto equivalente a 2,200 unidades impositivas peruanas
(aproximadamente $2.9 en 2013). Cualquier exceso remanente se recauda como un pago en beneficio
de los gobiernos regionales. Lo recaudado financia la capacitacién de trabajadores, promocion del
empleo, infraestructura vial y otros programas del gobierno.

En México, la participacion de los trabajadores se determina usando las normas establecidas en la Ley
del Impuesto Sobre la Renta a una tasa del 10% de las ganancias antes de impuesto a la utilidad.

La PTU se registra en los resultados del afio en que se causa y se incluye en el “Costo de ventas” en los
estados consolidados de resultados y otros resultados integrales.

Impuestos a la utilidad

La Entidad estd sujeta a las disposiciones de las leyes fiscales en México, Perl y los EUA. Los
impuestos causados, se basan en las utilidades fiscales y en flujos de efectivo de cada afio
determinados conforme a las leyes. La utilidad fiscal difiere de la ganancia reportada en el estado
consolidado de resultados y otros resultado integrales, debido a las partidas de ingresos o gastos
gravables o deducibles en otros afios, partidas que nunca son gravables o deducibles o partidas
gravables o deducibles que nunca se reconocen en la utilidad neta o en la utilidad integral. El activo o
pasivo de la Entidad por concepto de impuestos causados se calcula utilizando las tasas fiscales
promulgadas o substancialmente promulgadas al final del periodo sobre el cual se informa.

La Entidad determina y reconoce el impuesto diferido correspondiente a las bases y tasas fiscales
aplicables de acuerdo al impuesto que con base en sus proyecciones estima causar en los siguientes
afios.

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporales entre el valor en libros de los activos
y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad fiscal. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias fiscales temporales gravables. Se reconoce un activo por impuestos diferidos, por todas las
diferencias temporales deducibles y las pérdidas fiscales por amortizar, en la medida en que resulte
probable que la Entidad disponga de utilidades fiscales futuras contra las que pueda aplicar esas
diferencias temporales deducibles.

El valor en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada

periodo sobre el que se informa y se debe reducir en la medida que se estime probable que no habran
utilidades gravables suficientes para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.
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aa.

La valuacién de los pasivos y activos por impuestos diferidos refleja las consecuencias fiscales que se
derivarian de la forma en que la Entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar
o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valian empleando las tasas fiscales que se espera
aplicar en el periodo en el que el pasivo se pague o el activo se realice, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o sustancialmente aprobadas al final del periodo sobre el que se
informa.

Los impuestos causados y diferidos se reconocen como ingreso o gasto en resultados, excepto cuando
se refieren a partidas que se reconocen fuera de los resultados, ya sea en los otros resultados integrales
o directamente en el capital contable, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los
resultados; o cuando surgen del reconocimiento inicial de una combinacién de negocios. En el caso de
una combinacién de negocios, el efecto fiscal se incluye dentro del reconocimiento de la combinacién
de negocios.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de devoluciones de clientes, rebajas y otros descuentos similares.

- Venta de cobre

Basicamente todo el cobre de AMC se vende bajo contratos anuales o a largo plazo. Los
ingresos se reconocen cuando la titularidad es transferida al cliente, los ingresos pueden
valuarse confiablemente, existe la probabilidad de que la Entidad reciba los beneficios
econdémicos asociados con la transaccion y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con
la transaccion pueden ser valuados razonablemente y la Entidad no conserva involucramiento
continuo en la propiedad del bien ni retiene control efectivo sobre los bienes vendidos. La
transferencia de la propiedad se basa en los términos y condiciones del contrato, que
generalmente se produce al momento del embarque, momento en el cual existe la transferencia
de los riesgos y beneficios al cliente, ya que adicionalmente, la cantidad y calidad de los bienes
ha sido determinada con razonable precisidn, el precio ha sido fijado o puede ser determinado, y
la cobranza es razonablemente segura.

Los ingresos de cobre son determinados sobre la base del promedio mensual de los precios
vigentes del producto de acuerdo con los términos y condiciones de los contratos.

Para ciertas ventas de productos del cobre y molibdeno en AMC, los contratos con los clientes
permiten establecer precios en meses posteriores al envio generalmente en un rango de entre
uno y seis meses después del envio. En dichos casos, el ingreso se registra a un precio
provisional al momento del embarque considerando el valor razonable estimado de la
contraprestacién por recibir en el futuro. Las ventas de cobre con precios provisionales son
ajustadas para reflejar los precios futuros del cobre con base en los precios de la Bolsa de
Metales de Londres (LME) o de la Bolsa de productos de Nueva York (COMEX) al final de
cada mes hasta que se determine el ajuste final del precio de los embarques establecido con los
clientes de acuerdo con los términos y condiciones del contrato. En el caso de las ventas de
molibdeno, para las que no hay precios futuros publicados, las ventas con precios provisionales
se ajustan con el fin de reflejar los precios del mercado al término de cada mes hasta que se
haga el ajuste final al precio de los embarques establecido con los clientes de acuerdo con los
términos del contrato.

El mecanismo de ajuste a los ingresos implicito dentro de los contratos de venta a precio
provisional tiene la caracteristica de un instrumento financiero derivado. En consecuencia, el
valor razonable del ajuste al precio final de venta es estimado continuamente y los cambios en
dicho valor razonable se reconocen como ajuste a los ingresos. En todos los casos, el valor
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razonable es estimado por referencia a precios de mercado de futuros, segin se explica en el
parrafo anterior.

Los costos facturados a los clientes por embarque y manejo del producto se clasifican como
ingresos. Los montos en los que se incurre por embarque y manejo se incluyen en el costo de
ventas.

- Prestacion de servicios de transportacion

ITM y sus subsidiarias reconocen los ingresos de servicios de transportacion en la proporcién
en que los servicios se prestan cuando el servicio de transporte se mueve de su origen, siempre
que el importe de los ingresos pueda valorarse confiablemente, que sea probable que la Entidad
reciba los beneficios econdmicos derivados de la transaccion; y que los costos ya incurridos en
la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser valorados
confiablemente.

La Entidad determina sus tarifas con base en las condiciones competitivas de mercado de
transporte y a sus gastos de operacion que garanticen un margen de utilidad razonable.

- Prestacion de servicios de infraestructura

Contratos de construccion - Se reconocen con base en el método de “porciento de avance” por
el que se identifica el ingreso en proporcion a los costos incurridos para alcanzar la etapa de
avance para la terminacion del proyecto. En el caso de que la Ultima estimacién de costos
totales exceda a los ingresos totales contratados, se registra la pérdida esperada con cargo a los
resultados del ejercicio.

Contratos de perforacion - Los contratos de obra por trabajos de perforaciéon con barrenas y
equipo direccional para pozos se reconoce como ingreso hasta el término de cada mes y
aceptacion de la obra por parte del cliente.

Renta de plataformas - Se reconocen en el periodo en que se devengan y se prestan los
Servicios.

- Ingresos de los dividendos e ingresos por intereses

El ingreso por dividendos de inversiones por las que no se reconoce método de participacion se
registran en el rubro de otros ingresos y gastos, una vez que se han establecido los derechos de
los accionistas para recibir este pago, (siempre que sea probable que los beneficios econémicos
fluyan a la Entidad y que el ingreso pueda ser valuado confiablemente).

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan y existe la probabilidad que los
beneficios econémicos fluiran hacia la Entidad y el importe de los ingresos pueda ser valuado
confiablemente. Los ingresos por intereses se registran sobre una base periddica, con referencia
al capital y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Transacciones en moneda extranjera

Los estados financieros individuales de cada subsidiaria de la Entidad se preparan en la moneda del
ambiente econdmico primario en el cual opera cada subsidiaria (su moneda funcional). Para fines de
estos estados financieros consolidados, los resultados y la posicion financiera de cada entidad estan
expresados ddlares estadounidenses de los EUA, la cual es la moneda funcional de la Entidad, y la
moneda de presentacion de los estados financieros consolidados.
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Al preparar los estados financieros de cada entidad, las transacciones en moneda distinta a la moneda
funcional de la Entidad (moneda extranjera) se reconocen utilizando los tipos de cambio vigentes en
las fechas en que se efectlan las operaciones. Al final de cada periodo, las partidas monetarias
denominadas en moneda extranjera se reconvierten a los tipos de cambio vigentes a esa fecha.

Las partidas no monetarias registradas a valor razonable, denominadas en moneda extranjera, se
reconvierten a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se determiné el valor razonable. Las
partidas no monetarias que se calculan en términos de costo historico, en moneda extranjera, no se
reconvierten.

Las diferencias en tipo de cambio se reconocen en los resultados del periodo, excepto por:

- Diferencias en tipo de cambio provenientes de préstamos denominados en monedas extranjeras
relacionados con los activos en construccion para su uso productivo futuro, las cuales se
incluyen en el costo de dichos activos cuando se consideran como un ajuste a los costos por
intereses sobre dichos préstamos denominados en monedas extranjeras;

- Diferencias en tipo de cambio provenientes de partidas monetarias por cobrar o por pagar a una
operacion extranjera para la cual no esta planificado ni es posible que se realice el pago
(formando asi parte de la inversion neta en la operacién extranjera), las cuales se reconocen
inicialmente en el otros resultados integrales y se reclasifican desde el capital contable a
utilidades o pérdidas al vender total o parcialmente, la inversion neta.

cc.  Reserva para recompra de acciones

La Entidad constituyd, de acuerdo con la Ley del Mercado de Valores, una reserva de capital mediante
la separacion de utilidades acumuladas, denominada Reserva para recompra de acciones, con el objeto
de fortalecer la oferta y la demanda de sus acciones en el Mercado de Valores. Las acciones adquiridas
y que temporalmente se retiran del mercado, se consideran como acciones en tesoreria. La creacion de
la reserva se aplica contra resultados acumulados.

dd.  Utilidad por accién

La utilidad béasica por accién ordinaria se calcula dividiendo la utilidad neta consolidada del afio entre
el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio.

Juicios contables criticos y fuentes clave para la estimacion de la incertidumbre

En la aplicacion de las politicas contables de la Entidad, las cuales se describen en la Nota 3, la
administracién debe hacer juicios, estimaciones y supuestos sobre los valores en libros de los activos y
pasivos de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos relativos se basan en la experiencia y otros
factores que se consideran pertinentes. Los resultados reales podrian diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo en que se realiza la modificacion y periodos futuros si la modificacion
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Los juicios contables criticos y fuentes clave de incertidumbre al aplicar las estimaciones efectuadas a la
fecha de los estados financieros consolidados, y que tienen un riesgo significativo de derivar un ajuste en los
valores en libros de activos y pasivos durante el siguiente periodo financiero son como sigue:

Reserva de cuentas de cobro dudoso.- La Entidad calcula la estimacidn de cuentas de cobro dudoso en
la fecha de los estados financieros, basada en el analisis de las cuentas por cobrar vencidas. Los
factores que considera la Entidad en la estimacién de cuentas de cobro dudoso son principalmente el
riesgo de la situacién financiera del cliente, cuentas no garantizadas y retrasos en la cobranza de
acuerdo a los limites de crédito establecidos.
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Inmuebles maquinaria y equipo.- La Entidad revisa la estimacion de vidas utiles y método de
depreciacion de sus inmuebles, maquinaria y equipo y de sus intangibles por concesion al final de cada
periodo anual. Con base en anélisis detallados la administracion de la Entidad realiza modificaciones
de la vida util de ciertos componentes de los inmuebles, maquinaria y equipo de manera prospectiva.
El grado de incertidumbre relacionado con las estimaciones de las vidas Utiles esté relacionado con los
cambios en el mercado y la utilizacién de los activos por los volimenes de produccion y desarrollos
tecnoldgicos.

Deterioro de activos de larga duracion.- Al efectuar las pruebas de deterioro de los activos, la Entidad
requiere de efectuar estimaciones en el valor en uso asignado a sus inmuebles, maquinaria y equipo, y
a las unidades generadoras de efectivo, en el caso de ciertos activos. Los calculos del valor en uso
requieren que la Entidad determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor actual. La Entidad
utiliza proyecciones de flujos de efectivo de ingresos utilizando estimaciones de condiciones de
mercado, determinacién de precios, y niveles de produccion y venta. La Entidad considera que sus
estimaciones en este sentido son adecuadas y coherentes con la actual coyuntura de los mercados y que
sus tasas de descuento reflejan adecuadamente los riesgos correspondientes.

Estimacion de reserva de minerales.- La Entidad evalla periédicamente las estimaciones de sus
reservas de mineral, que representan la estimacién de la Entidad con respecto al monto remanente de
cobre no explotado en las minas de su propiedad y que puede ser producido y vendido generando
utilidades. Dichas estimaciones se basan en evaluaciones de ingenieria derivadas de muestras de
barrenos y de otras aberturas, en combinacion con supuestos sobre los precios de mercado del cobre y
sobre los costos de produccion en cada una de las minas respectivas. La Entidad actualiza la
estimacidn de reservas de mineral al inicio de cada afio. En este calculo SCC y MM utilizan los precios
de mineral vigentes del cobre, los cuales se definen como el precio promedio de los tres afios
anteriores. SCC y MM utilizaron los precios de $3.65 y $3.68 dolares estadounidenses al cierre de
2013 y 2012, respectivamente.

Las estimaciones de reservas de mineral se usan para determinar la amortizacién del desarrollo de
minas Yy activos intangibles.

Material lixiviable.- Se capitalizan ciertos costos incurridos en el proceso de minado para obtener
cobre de bajo grado que benefician el proceso productivo. Anualmente se llevan a cabo pruebas de
valor neto de realizacién, mismas que representan el precio futuro estimado de venta del producto,
basadas en los precios actuales (y de largo plazo) de los metales, menos los costos estimados para
concluir el proceso productivo y concluir la venta. La estimacion del cobre a recuperar se calcula a
partir de las toneladas de mineral que son depositadas en los terreros, asi como del grado o
composicion del mineral, mismo que se obtiene de informacién histérica y del porcentaje de
recuperacion basado en pruebas metalUrgicas. Es importante mencionar que la naturaleza misma del
proceso limita de forma inherente la habilidad de monitorear los niveles de recuperacién con precisién.
En consecuencia, el proceso de recuperacién es monitoreado constantemente y las estimaciones de
ingenieria son ajustadas en funcién de los resultados reales obtenidos a través del tiempo. Las
variaciones entre las cantidades reales y estimadas que resultan de cambios en supuestos y
estimaciones que no representan decrementos de valor neto de realizacién se registran sobre una base
prospectiva.

Estimaciones para el retiro de activos.- La Entidad requiere que la administracion realice estimados
para cada una de las operaciones mineras considerando los costos futuros anticipados para
complementar los trabajos de reclamacion y remediacion requeridos en cumplimientos con las leyes y
regulaciones existentes. La Entidad mantiene un estimado de la obligacion para el retiro de activos
para sus propiedades mineras en Per(, México y EUA segun lo requerido por las leyes de cada pais al
cierre de minas, el impacto en esta estimacion se muestra en la Nota 16.
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Beneficio de los empleados al retiro.- La reserva de beneficios a los empleados por otros beneficios al
retiro, esta basada en valuaciones actuariales cuyo origen son los supuestos relativos a tasas de
descuento, tasas de incremento de salarios y otras estimaciones actuariales utilizadas. Los supuestos
actuariales usados para calcular este pasivo se presentan en la Nota 17. Dichos supuestos son
actualizados en forma anual. Los cambios en estos supuestos pueden tener un efecto significativo en el
monto de las obligaciones y en los resultados de la Entidad.

Instrumentos financieros.- En la valuacion de instrumentos financieros no listados a su valor
razonable, la Entidad usa modelos de valuacién que incorporan supuestos sujetos a variaciones no
predecibles.

Valuacién de activos por impuestos diferidos.- La Entidad hace una reserva de valuacion para
aquellos impuestos diferidos activos para los cuales lo mas probable es que no se realicen los
beneficios respectivos. Al determinar el monto de la reserva de valuacion, considera un estimado del
ingreso gravable futuro, asi como la factibilidad de las estrategias de planificacién tributaria en cada
jurisdiccién. Si se determina que no se realizara todo o parte del impuesto diferido activo, se
incrementa la reserva de valuacién con cargo al gasto de impuestos a la utilidad. De manera inversa, si
se determina que finalmente se realizara todo o parte de los beneficios respectivos para los cuales se ha
hecho una reserva de valuacién, se reduce todo o parte de la respectiva reserva de valuacion mediante
un crédito al gasto por impuesto a la utilidad.

Contingencias.- La Entidad esta sujeta a transacciones o eventos contingentes sobre los cuales utiliza
juicio profesional en el desarrollo de estimaciones de probabilidad de ocurrencia, los factores que se
consideran en estas estimaciones son la situacion legal actual a la fecha de la estimacion y la opinién
de los asesores legales.

La Entidad considera que los supuestos utilizados a la fecha de estos estados financieros son
apropiados y bien fundamentados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propositos de los estados consolidados de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo
incluye efectivo, bancos e inversiones en instrumentos en el mercado de dinero, netos de sobregiros
bancarios. El efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo como se muestra en el estado de flujos de
efectivo consolidado, puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de posicion financiera
consolidado como sigue:

2013 2012
Efectivo y depdsitos bancarios $ 304.5 $ 247.6
Valores realizables 2,075.9 2,809.9
2,380.4 3,057.5
Efectivo restringido 55.5 101.9

$ 2439  § 31504

El saldo de valores realizables se integra de inversiones a corto plazo, con una tasa de interés promedio
ponderado de 3.78%.

El efectivo restringido a corto y largo plazo de la Entidad se genera en las siguientes subsidiarias:

- Asarco - Reclamaciones pendientes en disputa (Nota 30) por $72.8 y $89.1 al 31 de diciembre de 2013
y 2012, respectivamente.

- MGE - Restricciones establecidas en la oferta de colocacidn de bonos por MGE (Nota 1) por $109.8 y
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$320.2 al 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.

- MCC - Restricciones establecidas en el contrato del fideicomiso de administracion para la construccién

de la carretera Ledn-Salamanca por $148.0 y 136.0 al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
respectivamente.

Inversiones en valores

Los saldos de las inversiones a corto plazo son como sigue:

Inversiones 2013 2012

Con fines de negociacion

Inversiones en valores $ 202.6 $ 127.8

Tasa de interés promedio ponderada 3.78% 1.87%
Inversiones en instrumentos de capital 841.6 939.1
Disponibles para venta 6.1 7.2
Tasa de interés promedio ponderada 0.42% 0.43%
Total $ 1,050.3 $ 1,074.1

Las inversiones en valores a corto plazo, consisten en instrumentos con fines de negociacion que son emitidos
por Entidades que cotizan en bolsa. La Entidad tiene un portafolio de inversiones diversificado, su saldo al 31
de diciembre de 2013 y 2012 son los que se muestran en el estado consolidado de posicion financiera. Cada
instrumento financiero es independiente de los demas. La Entidad tiene la intencion de vender estos bonos en
el corto plazo.

Las inversiones en instrumentos de capital clasificadas con fines de negociacion corresponden a inversiones
realizadas en entidades que cotizan en la bolsa. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el total de estas
inversiones correspondia a instrumentos de capital emitidos por Grupo Aeroportuario del Pacifico, S.A.B. de
C.V. (GAP) y representan el 28.60% y 29.59%, respectivamente, del total de las acciones representativas del
capital social de la entidad.

Las inversiones disponibles para venta consisten en instrumentos emitidos por entidades publicas. Cada
instrumento es independiente de los demas, al 31 de diciembre de 2013 y 2012 incluyen bonos corporativos y
obligaciones garantizadas con activos e hipotecas.

En relacién con estas inversiones la Entidad gano intereses, que se registraron como ingresos financieros en
los estados consolidados de resultados y otros resultados integrales. Asimismo, la Entidad redimi6 algunos de
estos valores y reconocié ganancias (pérdidas) debido a los cambios en el valor razonable, que se registraron
como otros ingresos (gastos) en los estados consolidados de resultados y otros resultados integrales.

Al 31 de diciembre los vencimientos de los valores disponibles para venta son los siguientes:

2013 2012
Menor a un afio $ 0.8 $ 1.1
Vencimiento después de uno y hasta diez afios 0.2 -
Deuda a mas de diez afios 5.1 6.1
Total $ 6.1 $ 7.2
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La siguiente tabla resume la actividad de estas inversiones:

2013 2012
Con fines de negociacion:
Intereses ganados $ 52  $ 3.1
(Ganancia) pérdida no realizada (1.9) 2.4
Disponibles para la venta:
Intereses ganados $ - $ 0.1
Inversiones redimidas 0.8 1.9
Clientes
2013 2012
Clientes $ 9143  $ 1,015.6
Estimacion para cuentas de cobro dudoso (4.3) (6.8)
$ 9100 $ 1,008.8

El plazo de crédito promedio de las cuentas por cobrar sobre la venta de producto y servicios prestados es de
30 dias. No se hace ningn cargo por intereses sobre las cuentas por cobrar a clientes. La Entidad ha
reconocido una estimacion para cuentas de cobro dudoso por el 100% de todas las cuentas por cobrar con
antigliedad de 120 dias o mas, debido a que por experiencia las cuentas por cobrar vencidas a mas de 120 dias
no se recuperan. Para las cuentas por cobrar que presenten una antigliedad de entre 60 y 120 dias, se reconoce
una estimaciéon para cuentas de cobro dudoso con base en importes irrecuperables determinados por
experiencias de incumplimiento de la contraparte y un analisis de su posicién financiera actual.

Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Entidad utiliza un sistema externo de calificacion crediticia para
evaluar la calidad crediticia del cliente potencial y define los limites de crédito por cliente. Los limites y
calificaciones atribuidos a los clientes se revisan dos veces al afio. EI 80% de las cuentas por cobrar a clientes
gue no estan vencidas ni deterioradas, tienen la mejor calificacion de crédito atribuible de acuerdo al sistema
externo de calificacion crediticia usado por la Entidad.

Las cuentas por cobrar a clientes reveladas en los parrafos anteriores incluyen los montos que estan vencidos
al final del periodo sobre el que se informa (ver abajo el analisis de antigiiedad), pero para los cuales la
Entidad no ha reconocido estimacién alguna para cuentas de cobro dudoso debido a que no ha habido cambio
significativo en la calidad crediticia y los importes aiin se consideran recuperables.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no incobrables

2013 2012
60-90 dias $ 30 % 7.8
Entre 90-120 dias 19.1 14.9
Total $ 22.1 $ 22.7
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Cambio en la estimacion para cuentas de cobro dudoso

2013 2012
Saldos al inicio del afio $ 68 $ (6.0
Incremento a la provision 1.1) (1.0)
Castigo de importes considerados incobrables durante el afio 3.1 0.6
Resultado de conversién de moneda extranjera 0.5 (0.4)
Saldos al final del afio $ 43) 3 (6.8)

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar, la Entidad considera cualquier cambio en la
calidad crediticia a partir de la fecha en que se otorgé inicialmente el crédito hasta el final del periodo sobre el
gue se informa. La concentracidn del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es grande y
dispersa.

Inventarios

2013 2012
Metales y minerales:
Productos terminados $ 180.5 $ 157.6
Produccion en proceso 374.9 433.9
Materiales y abastecimientos 475.2 470.9
Estimacion para inventarios obsoletos (60.7) (51.4)
Inventario de material lixiviable 197.6 184.1
$ 1,167.5 $ 1,195.1
Inventario a largo plazo:
Inventario de material lixiviable - Neto $ 451.0 $ 258.6

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la produccion en proceso, incluye $191.7 y $121.8, respectivamente, por
los costos de material lixiviable capitalizados.

El material lixiviable reconocido como costo de ventas ascendié a $223.9 y $158.4, en 2013 y 2012,
respectivamente.

Administracion de riesgos

La Entidad tiene exposicion a riesgos de mercado, operacion y financieros, derivados del uso de instrumentos
financieros tales como tasa de interés, variacion del precio del cobre, crédito, liquidez y riesgo cambiario, los
cuales se administran en forma centralizada. El Consejo de Administracion establece y vigila las politicas y
procedimientos para medir y administrar estos riesgos, los cuales se describen a continuacion:

a. Administracion del riesgo de capital - La Entidad administra su capital para asegurar que continuara
como negocio en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y capital. La estructura del capital de la Entidad no esta expuesta a
ningun tipo de requerimiento de capital.

b. Administracion del riesgo de tasa de interés - La Entidad se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido a que tiene deuda contratada a tasas variables. Las actividades de cobertura se evaldan
regularmente para que se alineen con las tasas de interés y su riesgo relacionado, asegurando que se
apliquen las estrategias de cobertura mas rentables.
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Las exposiciones de la Entidad por riesgo de tasas de interés se encuentran principalmente en tasas de
interés interbancarias de equilibrio (THE) (deuda en moneda nacional) y LIBOR (deuda en dolares
estadounidenses) sobre los pasivos financieros. El analisis de sensibilidad que determina la Entidad se
prepara con base en la exposicién a las tasas de interés de su deuda financiera total no cubierta
sostenida en tasas variables, se prepara un analisis asumiendo que el importe del pasivo pendiente al
final del periodo sobre el que se informa ha sido el pasivo pendiente para todo el afio. La Entidad
informa internamente al Consejo de Administracion sobre el riesgo en las tasas de interés.

Si las tasas de interés TIIE y LIBOR hubieran tenido un incremento de 100 puntos base en cada
periodo que se informa y todas las otras variables hubieran permanecido constantes, la utilidad antes
de impuestos del ejercicio 2013 hubiera disminuido en $19.0 aproximadamente. Esto es
principalmente atribuible a la exposicién de la Entidad a las tasas de interés TIIE y LIBOR sobre sus
préstamos a largo plazo.

Administracion del riesgo cambiario - La Entidad realiza transacciones denominadas en moneda
extranjera; consecuentemente, estd expuesta a fluctuaciones en el tipo de cambio, las cuales se
manejan dentro de los parametros de las politicas aprobadas, utilizando en su caso, contratos forward
de tipo de cambio, cuando se consideren efectivos.

Los valores en libros de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera (pesos
mexicanos y soles peruanos) a los que la Entidad se encuentra principalmente expuesta al final del
periodo sobre el que se informa son los siguientes:

Pesos mexicanos (en millones) 2013 2012
Pasivos $ 23.8 $ 315
Activos 29.7 425
$ 5.9 $ 11.0
Soles peruanos (en millones) 2013 2012
Pasivos $ 13.8 $ 12.3
Activos 7.1 7.0
$ 6.7 $ (5.3)

Andlisis de sensibilidad de moneda extranjera

La siguiente tabla detalla la sensibilidad de la Entidad a un incremento y disminucién del 10% en
pesos mexicanos contra el délar estadounidense. EI 10% representa la tasa de sensibilidad utilizada
cuando se reporta el riesgo cambiario internamente al personal clave de la administracion, y representa
la evaluacidn de la administracion sobre el posible cambio razonable en los tipos de cambio. El analisis
de sensibilidad incluye Gnicamente las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera y ajusta
su conversion al final del periodo con una fluctuacion del 10%. El analisis de sensibilidad incluye
préstamos externos asi como préstamos de las operaciones extranjeras dentro de la Entidad donde la
denominacién del préstamo se encuentra en una divisa distinta al peso mexicano. Una cifra negativa o
positiva, respectivamente, (como se aprecia en el cuadro que sigue) indica un (decremento) en los
resultados que surge de debilitar en un 10% el peso mexicano con respecto a la divisa en referencia.

Efecto de la moneda de US$
2013 2012

Resultados 3 (249.9) $ (145.3)

El incremento (o decremento) es principalmente atribuible a que la posicidn neta de los saldos de las
cuentas por cobrar sobre los saldos de las cuentas por pagar es activa (pasiva) en la Divisa de
referencia al final del periodo sobre el que se informa.
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El analisis de sensibilidad no es representativo del riesgo cambiario inherente, ya que la exposicion al
cierre no refleja la exposicién que se mantiene durante el afio.

Administracion del riesgo del precio del cobre - La exposicion de la Entidad a las fluctuaciones de
precios de los productos se relaciona principalmente con el cobre, el molibdeno, el zinc y la plata, asi
como con otros de sus productos industriales y metales preciosos.

La Entidad esté sujeta a riesgos de mercado que surgen por la volatilidad de los precios del cobre y de
otros metales. Asumiendo que se logren los niveles esperados de produccidn y ventas, que las tasas de
impuestos no cambien, y que el efecto de los programas potenciales de cobertura fuese nulo, los
factores de sensibilidad al precio de los metales indicarian los siguientes cambios en la utilidad neta
estimada de 2014 atribuible a la Entidad en respuesta a las variaciones de los precios de los metales:

Molibdeno Zinc Cobre Plata
Cambio en el precio de los metales
(por libra, excepto plata — por
onza) $1.00 $0.01 $0.01 $1.00
Cambio en las utilidades netas (en
millones de dolares
estadounidenses) $28.50 $1.30 $11.30 $9.50

Administracion del riesgo de crédito - El riesgo de crédito, se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando de una pérdida financiera para la Entidad, y se
origina principalmente sobre las cuentas por cobrar a clientes y sobre los fondos liquidos. El riesgo de
crédito sobre el efectivo y equivalentes de efectivo e instrumentos financieros derivados, es limitado
debido a que las contrapartes son bancos con altas calificaciones de crédito asignados por agencias
calificadoras de crédito. La maxima exposicion al riesgo crediticio esta representada por el saldo de
cada activo financiero principalmente en las cuentas por cobrar comerciales. Las cuentas por cobrar
representan de mejor manera la exposicion maxima de riesgo de crédito. La Entidad evalla
periodicamente las condiciones financieras de sus clientes y contrata seguros de cobranza por las
ventas de exportacion mientras que las ventas nacionales generalmente requieren una garantia.

Los principales clientes de la Entidad como porcentaje de sus cuentas por cobrar y de las ventas totales
son como sigue:

2013 2012
Cuentas por cobrar a clientes al 31 de diciembre
Cinco mas grandes clientes 32.0% 34.9%
Principal cliente 10.5% 9.1%
Total de ventas en el afio
Cinco mas grandes clientes 23.5% 23.0%
Principal cliente 6.9% 5.9%

Concentracion de riesgos
Division minera

La Entidad opera cuatro minas de cobre a tajo abierto, cinco minas subterraneas de poli-metalicos, dos
fundidoras y ocho refinerias en Perdl y México, adicionalmente la Entidad opera tres minas de cobre a
tajo abierto, una planta de fundicion, dos plantas ESDE, una planta de refinacion y una planta de
alambron de cobre en EUA y basicamente todos sus activos estan ubicados en estos paises. No existen
garantias de que las operaciones de la Entidad y los activos que estan sujetos a la jurisdiccion de los
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gobiernos de Perl y México no se vean afectados por las acciones futuras de dichos gobiernos. Gran
parte de los productos de la Entidad son exportados desde Per( y México a clientes principalmente en
EUA, Europa, Asia'y América del Sur.

Los instrumentos financieros que potencialmente ocasionarian una concentracion de riesgo de crédito,
consisten principalmente en efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones a corto plazo y cuentas por
cobrar.

La Entidad invierte o mantiene disponible efectivo con varios bancos, principalmente en EUA,
México, Europa y Per(, o en papel comercial de Entidades de alta calificacion. Como parte de su
proceso de administracion de efectivo, la Entidad regularmente monitorea el prestigio crediticio de
dichas instituciones. Al 31 de diciembre de 2013, la Entidad ha invertido su efectivo y equivalentes de
efectivo de la siguiente manera;

% del efectivo

Pais Total de efectivo total (1)
EUA $ 1,301.0 37.3%
Perd 94.0 2.7%
México 1,426.3 40.9%
Europa 664.9 19.1%
$ 3,486.2 100.0%

@ 98.7% del efectivo de la operacion minera es en dolares

Durante el curso normal de sus operaciones, la Entidad otorga crédito a sus clientes. Aunque los
derechos de cobro derivados de estas operaciones no estdn garantizados, la Entidad no ha
experimentado problemas significativos con el cobro de los créditos.

La Entidad esta expuesta a pérdidas crediticias en los casos en que las instituciones financieras con las
que ha contratado operaciones de derivados (commodities, moneda extranjera y de swaps de tasa de
interés) no puedan pagar cuando deben fondos como resultado de acuerdos de proteccion con ellos.
Para minimizar el riesgo de pérdidas, la Entidad solo utiliza instituciones financieras de alta
calificacion que cumplan con ciertos requisitos. Asimismo, la Entidad revisa periédicamente la
solvencia de estas instituciones para garantizar que se mantienen sus calificaciones. La Entidad no
prevé que ninguna de las instituciones financieras dejara de pagar sus obligaciones.

Administracion del riesgo de liquidez - La administracion de la Entidad es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez, quien ha establecido las politicas apropiadas para el
control de ésta, a través del seguimiento del capital de trabajo, lo que permite que la gerencia pueda
administrar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo de la Entidad,
manteniendo reservas de efectivo, disposicion de lineas de crédito, monitoreando continuamente los
flujos de efectivo, proyectados y reales, conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros.

Tablas de riesgo de interés y liquidez - La siguiente tabla detalla los vencimientos contractuales de la
Entidad para sus activos y pasivos financieros considerando los periodos de rembolso acordados. La
tabla ha sido disefiada con base en los flujos de efectivo proyectados no descontados de los activos y
pasivos financieros con base en la fecha en la cual la Entidad deberd hacer los pagos y cobros. La
tabla incluye tanto los flujos de efectivo de intereses proyectados como los desembolsos de capital de
la deuda financiera incluidos en los estados de posicion financiera y los intereses que se obtendran de
los activos financieros. En la medida en que los intereses sean a la tasa variable, el importe no
descontado se deriva de las curvas en la tasa de interés al final del periodo sobre el que se informa. El
vencimiento contractual se basa en la fecha minima en la cual la Entidad debera hacer el pago.
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Al 31 de diciembre de 2013

Pasivo con instituciones
financieras

Cuentas por pagar y pasivos
acumulados

Partes relacionadas

Total

Efectivo y equivalentes de
efectivo

Inversiones en valores

Clientes

Otras cuentas por cobrar

Efectivo restringido a largo plazo

Total

Neto

Tasa de interés
efectiva
promedio
ponderada

4.32%

3 meses 1 afio Entre 1y 3 afios Mas de 3 afios Total

299 % 3362 % 4159 % 49987 % 5,780.7
635.1 312.3 - - 947.4
13.9 - - - 13.9
678.9 648.5 415.9 4,998.7 6,742.0
2,435.9 - - - 2,435.9
208.7 841.6 - - 1,050.3
733.9 176.1 - - 910.0

- 313.9 - - 313.9
- - 275.1 - 275.1
3,378.5 1,331.6 275.1 - 4,985.2
26996 $ 683.1 $ (1408) $  (4998.7) $ (1,756.8)
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Tasa de interés

efectiva
promedio
Al 31 de diciembre de 2012 ponderada 3 meses 1 afio Entre 1y 3 afios Mas de 3 afios Total
Pasivo con instituciones
financieras 5.48% $ 9202  $ 182 % 2279 % 52163  $ 5,552.6
Cuentas por pagar y pasivos
acumulados 503.7 476.9 - - 980.6
Partes relacionadas 10.0 - - - 10.0
Total 603.9 495.1 227.9 5,216.3 6,543.2
Efectivo y equivalentes de
efectivo 3,159.4 - - - 3,159.4
Inversiones en valores 135.0 939.1 - - 1,074.1
Clientes 874.4 134.4 - - 1,008.8
Otras cuentas por cobrar - 601.9 - - 601.9
Efectivo restringido a largo plazo - - 443.4 - 443.4
Total 4,168.8 16754 443.4 - 6,287.5
Neto $ 35649 3 1,1803 $ 2155 $ (52163) $ (255.6)

Los importes incluidos en la deuda con instituciones de crédito, incluyen instrumentos a tasa de interés fija y variable. Los
pasivos financieros a tasa de interés variable estan sujetos a cambio, si los cambios en las tasas de interés variable difieren
de aquellos estimados de tasas de interés determinados al final del periodo sobre el que se informa se presenta a valor
razonable.

La Entidad espera cumplir sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones y recursos que se reciben del

vencimiento de activos financieros. Adicionalmente la Entidad tiene acceso a lineas de crédito con instituciones bancarias y
partes relacionadas.
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Valor razonable de los instrumentos financieros - El valor razonable de los instrumentos financieros que posteriormente se
presentan, ha sido determinado por la Entidad usando la informacién disponible en el mercado u otras técnicas de valuacién que
requieren de juicio para desarrollar e interpretar las estimaciones de valores razonables, asimismo utiliza supuestos que se basan en
las condiciones de mercado existentes a cada una de las fechas de los estados de posicion financiera. Consecuentemente, los montos
estimados que se presentan no necesariamente son indicativos de los montos que la Entidad podria realizar en un intercambio de
mercado actual. El uso de diferentes supuestos y/o métodos de estimacién podrian tener un efecto material en los montos estimados

de valor razonable.

Los instrumentos financieros que se miden luego del reconocimiento inicial al valor razonable, agrupados en Niveles que abarcan

del 1 al 3 con base en el grado al cual se observa el valor razonable son:

- Nivel 1 son aquellas derivadas de los precios cotizados (no ajustados) en los mercados activos para pasivos o activos

idénticos;

- Nivel 2 son aquellas derivadas de indicadores distintos a los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1 pero que incluyen
indicadores que son observables para un activo o pasivo, ya sea directamente a precios cotizados o indirectamente es decir

derivados de estos precios; y

- Nivel 3 son aquellas derivadas de las técnicas de valuacién que incluyen los indicadores para los activos o pasivos que no se
basan en informacion observable del mercado (indicadores no observables).

Los activos y pasivos de la Entidad que fueron contabilizados a valor razonable sobre una base recurrente fueron calculados al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 como se mencionan a continuacion:

Activos:
Inversiones a corto plazo

Inversiones en valores disponibles para la venta:

Bonos corporativos
Obligaciones respaldadas por activos
Obligaciones respaldadas por hipotecas
Cuentas por cobrar
- Derivados-no clasificados como coberturas:
Ventas con precios provisionales:
Cobre
Molibdeno

Precios cotizados en
los mercados activos
para pasivos o

Otros indicadores
significativos

Saldo al activos idénticos observables
31 de diciembre de
2013 (Nivel 1) (Nivel 2)
$ 202.6 $ 198.5 $ -
0.8 0.4 0.4
0.1 - 0.1
5.2 - 5.2
53.9 53.9 -
100.2 100.2 -
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Inversiones en instrumentos de capital
Otros activos netos

Pasivos:
- Pasivos derivados — Clasificados como
coberturas de flujos de efectivo:
Swaps de tipo de cambio y tasas de interés

Total

Activos:
Inversiones a corto plazo

Inversiones en valores disponibles para la venta:

Bonos corporativos
Obligaciones respaldadas por activos
Obligaciones respaldadas por hipotecas
Cuentas por cobrar
- Derivados-no clasificados como coberturas:
Ventas con precios provisionales:
Cobre
Molibdeno
Inversiones en instrumentos de capital
Otros activos netos

Pasivos:
- Pasivos derivados — Clasificados como
coberturas de flujos de efectivo:
Swaps de tipo de cambio y tasas de interés

Total

pasivos o activos

Otros indicadores

Saldo al idénticos significativos observables
31 de diciembre
de
2012 (Nivel 1) (Nivel 2)
$ 1278 % 127.8 $ -
11 0.7 0.4
0.1 - 0.1
6.0 - 6.0
70.8 70.8 -
102.9 102.9 -
939.1 939.1 -
367.5 367.5 -
(37.4) - (37.4)
$ 15779 $ 1,608.8 $ (30.9)

La Entidad no realiz6 transferencias entre el Nivel 1y 2 durante los periodos reportados.

841.6 841.6 - -
316.1 316.1 - -
(26.7) - (26.7) -
$ 1,493.8 1,510.7 $ (21.0) $ 4.1
Precios cotizados en los
mercados activos para Indicadores

significativos no
observables

(Nivel 3)

$ -

Los valores en libros de ciertos instrumentos financieros, incluyendo efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar (y otras
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cuentas por cobrar que no corresponden a ventas con precios provisionales) y cuentas por pagar, se aproximan al valor de mercado
debido a sus cortos vencimientos. Por lo tanto, dichos instrumentos financieros no se incluyen en la siguiente tabla que proporciona
informacion acerca del valor en libros y el valor estimado de mercado de otros instrumentos financieros que no son medidos a valor
razonable en el estado consolidado de posicidn financiera al 31 de diciembre de 2013.

Los importes en libros de los instrumentos financieros por categoria y sus valores razonables estimados al 31 de diciembre de 2013 y
2012, son como sigue:

31 de diciembre de 2013 31 de diciembre de 2012
Valor en libros Valor razonable Valor en libros Valor razonable
Activos:
Inversiones a corto plazo $ 202.6 $ 202.6 $ 127.8 $ 127.8
- Inversiones en valores disponibles para la venta:
Bonos corporativos 0.8 0.8 1.1 1.1
Obligaciones respaldadas por activos 0.1 0.1 0.1 0.1
Obligaciones respaldadas por hipotecas 5.2 5.2 6.0 6.0
- Derivados — no clasificados como cobertura
Ventas con precios provisionales:
Cobre 53.9 53.9 70.8 70.8
Molibdeno 100.2 100.2 102.9 102.9
Inversiones en instrumentos de capital 841.6 841.6 939.1 939.1
Otros activos netos 316.1 316.1 367.5 367.5
Pasivos financieros:
Deuda a largo plazo, incluyendo la porcién circulante (5,780.7) (5,451.4) (5,552.6) (6,122.1)
Coberturas de flujo de efectivo
Swap de tipo de cambio y tasa de interés (26.7) (26.7) - -
Total $ (4,286.9) $ (3,957.6) $ (3,937.3) $ (4,506.8)

Las inversiones de corto plazo se clasifican como Nivel 2 porque son valorizados usando precios cotizados para inversiones similares.
La Entidad clasifica inversiones dentro del Nivel 3 de la jerarquia de valorizacion en ciertos casos en los que hay actividad limitada o
criterios menos observables para la valorizacion. Las inversiones clasificadas dentro del Nivel 3 corresponden a los activos del plan
de pensiones de las operaciones en Estados Unidos de la divisién minera.
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10.

Los derivados se valorizan usando modelos financieros que usan criterios de mercado facilmente observables, como el valor en el
tiempo, tasas de intereses futuras, factores de volatilidad, y precios de mercado corrientes y futuros para los tipos de cambio de las
divisas. La Entidad generalmente clasifica estos instrumentos dentro del Nivel 2 de la jerarquia de valorizacién. Tales derivados
incluyen derivados de divisas, de cobre y de zinc.

El valor razonable de la deuda a largo plazo se basa en precios de mercado cotizados clasificados como Nivel 1 en la jerarquia de
valor razonable.

Este valor razonable se clasifica como de Nivel 3 en la jerarquia de valor razonable.

Las cuentas por cobrar de AMC asociadas con las ventas con precios provisionales de cobre se valuan usando precios de mercado
cotizados que se basan en precios forward en la Bolsa de Metales de Londres (“LME”, por sus siglas en inglés) o en la Bolsa de
Commodities (“COMEX?”, por sus siglas en inglés) de Nueva York. Dicho valor se clasifica dentro del Nivel 1 de la jerarquia de
valores razonables. Los precios del molibdeno se establecen citando la publicacién Platt's Metals Week y se consideran dentro del
Nivel 1 en la jerarquia de valores razonables.

Las inversiones en instrumentos de capital se clasifican en el Nivel 1 de la jerarquia de valorizacion, ya que se registran a su valor
razonable con base a los precios establecidos en un mercado facilmente observable.

Inmuebles, maquinaria y equipo

Saldo al 31 de Saldo al 31 de
diciembre de Adiciones Efecto de diciembre de
2012 directas Bajas por ventas Traspasos conversion 2013
Inversion:
Edificios y construcciones $ 3,1283 $ 632 $ (3.5 1839 $ 21 $ 3,369.8
Locomotoras y vagones 7,857.1 343.1 (149.6) 713.3 4.5 8,768.4
Vias y estructuras 1,072.7 247.6 - - (14.8) 1,305.5
Valor mas alla de las reservas
probadas y probables 143.7 - - (0.5) - 143.2
Otro equipo ferroviario 352.4 34.3 (13.4) 2.6 (1.4) 3745
Equipo de perforacion 444.0 3.2 - 11 (0.2) 448.1
Lotes mineros y terrenos 622.8 0.1 (0.5) 19.1 (0.1) 641.4
Construcciones en proceso 2,221.9 2,166.7 - (938.1) (3.7) 3,446.8
Total inversion 15,842.9 2,858.2 (167.0) (18.6) (17.8) 18,497.7
Depreciacién y agotamiento:
Edificios y construcciones (1.270.6) (79.4) 15 (62.3) 11 (1,409.7)
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Locomotoras y vagones (4,440.4) (508.9) 117.9 80.9 4.2 (4,746.3)

Vias y estructuras (387.4) (50.1) - - 0.3 (437.2)
Otro equipo ferroviario (261.6) (44.5) 1.9 - 11.6 (292.6)
Equipo de perforacion (292.6) (51.2) 2.3 - (4.0) (345.5)
Total depreciacién acumulada (6,391.0) (689.6) 121.7 18.6 1.6 (6,938.7)
Inversion neta $ 94519 $ 2,168.6 $ (453) $ - $ (16.2) $ 11,559.0
Saldo al 31 de Saldo al 31 de
diciembre de Adiciones Efecto de diciembre de Tasa anual de
2011 directas Bajas por ventas Traspasos conversion 2012 depreciacion
Inversion:
Edificios y construcciones $ 30243 $ 272 % - $ 885 $ 17 3% 3,128.3 2% a 35%
Locomotoras y vagones 7,140.7 270.7 (107.3) 480.8 72.2 7,857.1 4% a 22%
Vias y estructuras 712.1 113.8 - - 246.8 1,072.7 4% a 25%
Valor mas alla de las reservas
probadas y probables 162.4 - - - (18.7) 143.7
Otro equipo ferroviario 283.5 64.5 (2.0) 3.6 2.8 352.4 4% a 25%
Equipo de perforacion 84.1 363.7 - (0.2) (3.6) 4440 4% a 6%
Lotes mineros y terrenos 616.7 - (0.5) 29 3.7 622.8
Construcciones en proceso 1,556.2 1,287.9 - (597.1) (25.1) 2,221.9
Total inversion 13,580.0 2,127.8 (109.8) (21.5) 266.4 15,842.9
Depreciacién y agotamiento:
Edificios y construcciones (1,196.9) (75.0) 0.1 (6.2) 7.4 (1,270.6)
Locomotoras y vagones (4,061.6) (452.7) 55.1 21.7 (8.9 (4,440.4)
Vias y estructuras (181.6) (37.7) - - (168.1) (387.4)
Otro equipo ferroviario (261.4) (44.5) 1.8 - 115 (292.6)
Total depreciacién acumulada (5,701.5) (609.9) 57.0 215 (158.1) (6,391.0)
Inversion neta $ 78785 $ 15179 $ (52.8) $ - $ 1083 $ 9,451.9

La depreciacion cargada a los resultados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 fue por $698.9 y $638.0 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013, los inmuebles, maquinaria y equipo incluyen costos de préstamos capitalizados por $77.8, de los cuales se
transfirieron a la depreciacion del ejercicio $4.0. La capitalizacion de los costos de préstamos se calcula con base en el promedio ponderado
de los proyectos en proceso que se tienen como activos calificables y que aln no han finalizado. Al 31 de diciembre de 2013, el promedio de
activos calificables ascendi6 a $1,563.1.

51



11.  Titulos de concesidn ferroviarias

El saldo de este rubro se integra como sigue:

2013 2012
Titulo de concesion:
Via Troncal Pacifico-Norte $ 773 $ 71.7
Via Corta Ojinaga — Topolobampo 0.3 0.1
Via Corta Nogales-Nacozari 1.6 1.6
Via Troncal del Sureste 145.0 148.8
Via Oaxaca Sur 0.2 0.3
224.4 228.5
Amortizacion acumulada (68.5) (64.9)
3 155.9 $ 163.6

La amortizacion cargada a los resultados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 fue por $6.9 y $6.7,
respectivamente.

Concesion ferroviaria

Costo

Saldo al 1 de enero de 2012 $ 212.7

Efecto de diferencias en tipo de cambio de moneda extranjera 15.8

Saldos al 31 de diciembre de 2012 228.5

Efecto de diferencias en tipo de cambio de moneda extranjera (4.1)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 $ 224.4

Amortizacién acumulada

Saldos al 1 de enero de 2012

Gasto por amortizacion $ 54.0
Efecto de diferencias en tipo de cambio de moneda extranjera 6.7
4.2
Saldos al 31 de diciembre de 2012
Gasto por amortizacion 64.9
Efecto de diferencias en tipo de cambio de moneda extranjera 6.9
(3.3

Saldos al 31 de diciembre de 2013
3 68.5

Ferromex tiene el derecho de usar y la obligacion de mantener en buenas condiciones los derechos de paso,
vias, edificios e instalaciones de mantenimiento, la propiedad de dichos bienes e instalaciones; sin embargo,
es retenida por el Gobierno Federal Mexicano y todos los derechos sobre esos activos se revertiran a favor
del Gobierno Federal Mexicano al término de las concesiones.

El Gobierno Federal otorgd a Ferrosur la concesion para operar la Via Troncal del Sureste por un periodo de

50 afios (exclusiva por 30 afios), renovable por un periodo igual, sujeto a ciertas condiciones, y le enajené
maquinaria y equipo y materiales necesarios para la operacién y un 25% de las acciones de FTVM.
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12.

Adicionalmente, Ferrosur obtuvo los derechos para operar la concesion de la Via Corta Oaxaca - Sur por un
periodo de 30 afios, renovable sin exceder de 50 afios, comenzando el 1 de diciembre de 2005.

Inversion en acciones de entidades asociadas, subsidiaria no consolidada e instrumentos de capital

a. Las inversiones en entidades asociadas se muestran a continuacion:
Inversiones en acciones Participacion en los resultados

Entidades

asociadas % 2013 2012 2013 2012
FTVM 50.0 22.4 19.2 6.4 6.1
TTX Company 0.6 9.2 9.2 - -
Minera

Coimolache 44.0 57.1 47.1 20.9 48.7

Eélica el Retiro 100.0 134.1 - - -
Otros - 6.8 34.0 - -
Inversién en acciones $ 229.6 $ 109.5 $ 27.3 $ 54.8

El 24 de noviembre de 2005, ITF adquiri6 de GCondumex y Sinca el 99.99% de las acciones
representativas del capital social de Ferrosur por $307.0. Debido a que ITF es subsidiaria de ITM, la
cual mantiene inversiones en otras entidades ferroviarias, la administracién notifico en esa misma fecha
a la COFECO la transaccién y solicito resolucion en el sentido de que la misma no contraviene las
disposiciones contenidas en la Ley Federal de Competencia Econémica.

Después de la negativa de la COFECO vy la presentacion del recurso de reconsideracion presentado por
ITF e ITM, la COFECO resolvié el 8 de noviembre de 2006 no autorizar las concentraciones
notificadas, sin embargo ITF e ITM impugnaron la resolucion, razén por la cual ITF decidié no emitir
estados financieros consolidados con su subsidiaria, dicha inversion se presenta valuada hasta el 31 de
marzo de 2011 por el método de participacion.

La adquisicion de Ferrosur se valué a la fecha de la transaccion, utilizando el “método de compra”, de
acuerdo con las disposiciones del Boletin B-7 “Adquisiciones de negocios” emitido por el Instituto
Mexicano de Contadores Publicos (“IMCP”). Dichas disposiciones establecen que en la aplicacién del
método de compra se comparara el costo de la entidad adquirida con el monto asignado (valores
razonables) a los activos adquiridos y pasivos asumidos. Los valores razonables asignados fueron
determinados con base en valuaciones preparadas por firmas de valuadores independientes,
informacion publica de precios de mercado y estimaciones de la administracion.

Como consecuencia de la aplicacion de este método, se reconocié un exceso del costo de la entidad
adquirida sobre el valor razonable neto de los activos adquiridos y de los pasivos asumidos por $46.2,
el cual se presenta en el balance general al 31 de diciembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012 como
parte de inversiones en acciones.

La Entidad tiene el 50% del capital social de FTVM, entidad responsable de operar la Terminal
Ferroviaria de la Ciudad de México, como se establecio en los lineamientos generales para la apertura
a la inversion del Sistema Ferroviario Mexicano, en donde se contemplé que las empresas conectantes
con la Terminal tendrian cada una el 25% de las acciones representativas de su capital social.

En diciembre de 2007, Ferromex adquirio 100 acciones de TTX Company, siendo la principal

actividad de esta empresa el proveer equipo de arrastre a sus socios, principalmente los ferrocarriles
clase | de América del Norte.
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b. El detalle de la inversién en acciones al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es como sigue:

FTVM 2013 2012
Total de activos $ 883 $ 82.6
Total de pasivos 18.2 20.1
Activos netos $ 701 $ 62.5
Inversion en acciones $ 224  $ 19.2
Minera Coimolache 2013 2012
Total de activos $ 2057 % 251.4
Total de pasivos 76.5 144.8
Activos netos $ 1292 $ 106.6
Inversién en acciones $ 571 $ 47.1
C. La participacion en los resultados de Entidades asociadas y subsidiaria no consolidada al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, es como sigue:
FTVM 2013 2012
Total de ingresos $ 752 3% 66.4
Utilidad integral 12.8 12.2
Participacion en los resultados $ 64 $ 6.1
Minera Coimolache 2013 2012
Total de ingresos $ 1929 $ 262.6
Utilidad integral 41.9 91.2
Participacion en los resultados $ 209 $ 48.7
13.  Activos intangibles
2013 2012
Concesiones mineras $ 5.2 $ 5.2
Estudios de desarrollo e ingenieria de mina 212.2 212.2
Software 12.5 8.9
Cierre de minas 57.1 57.1
Recompra de acciones en inversiones 121.2 121.2
Concesidn de infraestructura 148.3 31.7
Descapote 252.8 199.9
Crédito mercantil 126.4 127.4
935.7 763.6
Amortizacion acumulada (343.8) (248.4)
Activos intangibles $ 591.9 $ 515.2
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14.

Costo

Saldos al inicio de 2012

Adiciones

Efecto de las diferencias
en tipo de cambio de
moneda extranjera

Otros

Saldos al 31 de diciembre
de 2012

Adiciones

Efecto de diferencias en
tipo de cambio de
moneda extranjera

Saldos al 31 de diciembre
de 2013

Estudios de

Amortizacion acumulada y deterioro

Saldos al inicio de 2012

Gasto por amortizacion
Otros
Saldos al 31 de diciembre
de 2012
Gasto por amortizacion
Otros

Saldos al 31 de diciembre
de 2013

desarrollo e
Concesiones ingenieria de
mineras mina Software Otros Total
$ 52 $ 2181 $ 77 % 286.2 3 517.2
- - 1.2 247.7 248.9
- - - 3.4 3.4
- (5.9) - - (5.9)
5.2 212.2 8.9 537.3 763.6
- - 3.6 169.5 173.1
R - - (1.0 (1.0)
$ 52 $ 2122 3 125 §$ 7058 $ 935.7
Estudios de
desarrollo e
Concesiones ingenieria de
mineras mina Software Otros Total
$ - $ (2123) $ (6.6) $ (366) $  (255.5)
- (0.1) (0.6) (2.2) (2.9)
- 10.8 (0.3 (0.5) 10.0
- (201.6) (7.5) (39.3) (248.4)
- (0.1) (1.0 (21.3) (22.4)
- - - (73.0) (73.0)
$ - $ (201.7) $ (85 $ (1336) $ (343.8)

Para el calculo de la amortizacion de los estudios de desarrollo de minas e ingenieria de mina se basan en la
vida atil de la mina, la cual es determinada con base en el calculo de las reservas de minerales, en el caso de

software se amortiza a 5 afos.

Préstamos bancarios y deuda a largo plazo

La deuda total consolidada por pagar al 31 de diciembre de 2013 y 2012, establece el otorgamiento de
garantias y ciertas restricciones, incluyendo el mantenimiento de diversas razones financieras y cumplimiento
de limitaciones para incurrir en deuda adicional e inversiones en bienes de capital que a la fecha del balance
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general se cumplen, la deuda consolidada se integra como sigue:

Division minera

Divisidn transporte
Division infraestructura
Total de deuda

Menos - Porcion circulante

Deuda a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2013 los vencimientos de la deuda se integran como sigue:

Afio

2014
2015
2016
2017

En adelante

(*) El vencimiento de la deuda total no incluye la valuacién descontada de la deuda de $46.3.

Division minera

SCC

6.375% Bonos con vencimiento en 2015 ($200 de valor
nominal, menos descuento no amortizado de $0.3 y
$0.4 al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
respectivamente)

5.375% Bonos con vencimiento en 2020 ($400 de valor
nominal, menos los descuentos no amortizados de
$1.4y $1.6 al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
respectivamente)

6.750% Bonos con vencimiento en 2040 ($1,100 de valor
nominal, menos los descuentos no amortizados de
$7.9y $8.0, al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
respectivamente)
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2013 2012
$ 4,178.8 4,188.0
416.1 469.0
1,185.8 895.7
5,780.7 5,652.7
(366.1) (108.4)
$ 5,414.6 5,444.3
Monto ©
$ 366.1
296.0
66.9
53.0
5,045.0
3 5,827.0
2013 2012
199.7 199.6
398.6 398.4
1,092.1 1,092.0



2013 2012

7.500% Notas con vencimiento en 2035 (valor nominal de
$1,000, menos un descuento no amortizado de $14.5
y $14.7 al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
respectivamente). 985.5 985.3

1.763% Contrato de crédito con Mitsui con vencimiento en
2013, LIBOR del Jap6n mas una tasa de 1.25%. - 10.0

5.250% Notas con vencimiento en 2042 (valor nominal de
$1,200 menos un descuento no amortizado de $21.2
y $21.5 al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
respectivamente) 1,178.8 1,178.5

3.500% Bonos con vencimiento en 2022 ($300 valor
nominal, menos $0.9 y $1.0 al 31 de diciembre de

2013y 2012) 299.1 299.0
MM
9.250% Bonos Yankee Serie "B" con vencimiento en 2028 51.1 51.1
Total deuda 4,204.9 4,213.9
Costo de emision (26.1) (25.9)
4,178.8 4,188.0
Menos - porcién circulante - (10.0)
Deuda a largo plazo $ 41788 3 4,178.0

Los vencimientos de la deuda total no incluyen la cuenta de valuacion por descuento de la deuda por $46.3.

Los bonos, denominados “Bonos Yankee” mencionados anteriormente, contienen una clausula que exige a
MM mantener un ratio de utilidad antes de intereses, impuestos, depreciacion y amortizacion (EBITDA, por
sus siglas en inglés) a gastos financieros, no menor que 2.5 a 1.0, segn los términos definidos en la
operacidn. Al 31 de diciembre de 2013, MM esta cumpliendo con dicha clausula.

El contrato de crédito de Mitsui esta garantizado con las cuentas por cobrar sobre 31,000 toneladas de cobre al
afio.

Entre julio de 2005 y noviembre 2012, SCC emitié obligaciones preferentes no garantizadas seis veces
totalizando $4.2 mil millones como se enlistan arriba. Los intereses de las obligaciones se pagan por semestre
vencido. Las obligaciones estan calificadas con las mismas condiciones entre si (pari passu) y el mismo
derecho de pago que todas las otras deudas no garantizadas y no subordinadas actuales y futuras de SCC.

Los contratos de emision de las obligaciones contienen ciertas clausulas, que incluyen limitaciones sobre
gravamenes, limitaciones a ventas y transacciones de arrendamiento al vendedor (leaseback), derechos de los
tenedores de las obligaciones en caso de que ocurriera un evento causante de un cambio de control,
limitaciones sobre el endeudamiento de las subsidiarias, y limitaciones sobre consolidaciones, fusiones,
ventas o transferencias. Algunas de estas clausulas dejan de ser aplicables antes que las obligaciones venzan si
el emisor obtiene una calificacién de grado de inversion. SCC obtuvo el grado de inversion en 2005. SCC ha
registrado estas obligaciones de acuerdo con la Ley de Titulos y Valores de 1933 de EUA y sus
modificaciones. SCC podra emitir deuda adicional de vez en cuando de acuerdo con el contrato de emisién.
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de los costos de emisién de deuda capitalizado fue $26.1 y $25.9,
respectivamente. La amortizacion cargad a los gastos financieros fue $1.9 y $1.3, en 2013 y 2012,
respectivamente.

En julio de 2005 se emiti6 la recaudacion neta y la venta de las obligaciones, la cual se us6 para pagar los
saldos de la deuda de SCC, y el saldo se us6 para fines corporativos generales. La recaudacion neta de las
otras emisiones se uso para fines corporativos generales, incluyendo el financiamiento del programa de gastos
de capital de la Entidad.

Si SCC experimenta un evento causante de un cambio de control, esto es si una de las agencias calificadoras
degrada su calificacidon en uno o mas niveles, debe ofrecer recomprar las obligaciones a un precio de compra
igual al 101% del principal de las mismas, mas los intereses devengados sin pagar, si los hubiera.

Al 31 de diciembre de 2013, SCC ha cumplido con las clausulas de los contratos de emision de las
obligaciones

Al 31 de diciembre de 2013 los vencimientos de la deuda se integran como sigue:
Afio Monto

2014 $ -
2015 200.0
2016 -
2017 -
En adelante 4,025.1

Total $ 42251

(*)  Elvencimiento de la deuda total no incluye la valuacién descontada de la deuda de $46.3.

Division transporte

2013 2012

Crédito con Scotiabank y Export - Import Bank (EXIM) con
vencimientos trimestrales hasta el 25 de julio de 2013, que
genera intereses a la tasa LIBOR a tres meses mas 0.09% (1)  $ - $ 35

Crédito con HSBC Bank PLC y Export Development Canada
(EDC), con vencimientos semestrales hasta el 26 de
noviembre de 2014, que genera intereses a la tasa LIBOR
seis meses mas 0.08% (2) 2.9 5.7

Crédito con HSBC Meéxico, S. A. Institucion de Banca
Multiple (HSBC), con vencimientos semestrales hasta el 26
de noviembre de 2014, que genera intereses a la tasa LIBOR
seis meses mas 0.40% (2) 0.5 1.0

Crédito con Credit Agricole CIB (antes CALYON) -y EXIM
con vencimientos trimestrales hasta el 15 de junio de 2016,

gue genera intereses a la tasa LIBOR tres meses sin sobretasa
(3) 20.8 29.2

58



2013 2012

Crédito directo con Credit Agricole CIB(antes CALYON) con
vencimientos trimestrales hasta el 15 de junio de 2016, que
genera intereses a la tasa LIBOR tres meses mas 0.40% a
0.50% (3) 5.8 8.2

Préstamo contratado con Private Export Funding Corporation
(PEFCO) - EXIM a partir del 16 de marzo de 2012, con
vencimiento el 15 de mayo de 2021, genera intereses a una
tasa LIBOR a tres meses mas 0.65% (4) 34.0 38.5

Préstamos sindicados provenientes de varios bancos
administrados por Citibank, N.A., los cuales estan
asegurados por ITM y comprenden los siguientes tramos:

Crédito con BANAMEX y EXIM con vencimientos
trimestrales hasta el 15 de septiembre de 2015, que genera
intereses a la tasa fija 8.18% (6) 18.7 29.5

Crédito con BANAMEX con vencimientos trimestrales hasta
el 15 de marzo de 2014, que genera intereses a la tasa fija de
8.25% (6) 0.7 35

Crédito con IXE Banco el 31 de mayo de 2011 que genera
intereses a una tasa TIIE a 91 dias mas 1.35% con
vencimientos trimestrales a partir del 31 de agosto de 2013 y
hasta el 31 de mayo de 2018 (7) 30.9 34.6

Deuda contratada en pesos mexicanos (MXP):

| MXP 121.5 con vencimientos trimestrales hasta el 6 de
junio de 2013, que genera intereses a un tasa TIIE a 28
dias mas 0.575% (5) - 9.3

Il $25.0 iniciales con vencimiento trimestrales a partir del 7
de junio de 2010 hasta el 6 de junio de 2013, al 31 de
diciembre de 2012, el saldo remanente es de $3.8 que
genera intereses a una tasa LIBOR a 3 meses mas 0.55%

(5) - 3.8
Certificados bursatiles (8) 305.9 307.5
Total deuda 420.2 474.3
Costos de emision (4.1) (5.3)

416.1 469.0
Menos - Porcidn circulante (113.3) (51.1)
Deuda a largo plazo $ 3028 3 417.9

Al 31 de diciembre de 2013 los vencimientos de la deuda se integran como sigue:

Afo Monto
2014 $ 112.3
2015 30.1
2016 16.7
2017 114
En adelante 245.6
$ 416.1
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Para garantizar los créditos contratados el 30 de diciembre de 2004 y el 27 de enero de 2005 con
Scotiabank - EXIM, fue constituido un fideicomiso irrevocable de garantia con Banco Nacional de
México, S.A. (BANAMEX) como fiduciario, GFM como fideicomitente, EXIM como fideicomisario
en primer lugar y Scotiabank como fideicomisario en segundo lugar, para lo cual GFM cedi6 en
propiedad fiduciaria los derechos de las 25 locomotoras adquiridas que dieron lugar a estos créditos,
asi como los titulos e intereses de y sobre las garantias al fiduciario.

Créditos con HSBC Bank PLC - EDC y HSBC directo, contratados para la compra de 15 locomotoras
modelos SD70ACe que quedaron en garantia prendaria de dichos créditos.

Créditos con Credit Agricole CIB (antes CALYON) - EXIM y Credit Agricole CIB (antes CALYON),
respectivamente contratados para la compra de 40 locomotoras, las cuales quedaron en garantia
prendaria de dichos créditos.

Préstamo contratado con PEFCO - EXIM el 16 de marzo de 2012 por $41.9 que genera una tasa de
interés igual a la tasa LIBOR de tres meses mas el 0.65% contratado para la compra de 24
locomotoras, el crédito expira el 15 de mayo de 2021.

En junio de 2007 Ferrosur realizé un contrato a una tasa de interés fija de 8.51% a 6 afios.

El 29 de septiembre de 2006 Ferrosur realizé una transaccion derivada de cobertura de tipo de cambio
y tasa de interés a 7 afios, haciendo que la obligacién de $25.0 se convirtieran a MXP 274.9, los cuales
generan una tasa de interés TIIE 28 dias mas 0.71%.

Créditos con BANAMEX - EXIM y BANAMEX, contratados para liquidar anticipadamente el crédito
puente con BANAMEX, el cual se contrat6 para la compra de 60 locomotoras, las cuales quedaron en
garantia prendaria de dichos créditos.

En los créditos antes mencionados, Ferromex firmé como obligado solidario y avalista.

Crédito de IXE banco contratado por Ferrosur para el financiamiento de pasivos y capital de trabajo.
Ferromex tiene emisiones de certificados bursatiles bajo estos programas con las siguientes
caracteristicas y cuyo saldo equivalente en ddlares estadounidenses se integra como se muestra a

continuacién:

Fecha de Fecha de
Emision contratacién  vencimiento Tasa 2013 2012

FERROMX-07 16/11/2007 7/11/2014 TIIE28dias+0.34% $ 765 % 76.9
FERROMX-07-2  16/11/2007 28/10/2022 Tasa fija de 9.03% 114.7 115.3

FERROMX-11 15/04/2011 02/04/2021 Tasa fija de 8.88% 114.7 115.3

$ 3059 $ 3075

Todos los créditos establecen ciertas restricciones y obligaciones de hacer y no hacer, las cuales al 31 de
diciembre de 2013 se han cumplido.

Las tasas anuales promedio por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 fueron; TIIE a 28
dias de 3.11% y 3.31%, respectivamente: LIBOR a seis meses: 0.47% y 0.73% y LIBOR a tres meses 0.28%
y 0.47%, respectivamente.
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Division infraestructura

2013 2012
PEMSA

Préstamo bancario con Monex, S.A., con vencimiento el 30 de
agosto de 2017, con una tasa de interés de LIBOR més 2.5%
(1) $ 14 % 1.8

Préstamo bancario con IXE Banco, S. A. (IXE), con
vencimiento al 31 de mayo de 2014 con una tasa de interés
de LIBOR maés 4.75% (2) 1.9 6.4

Préstamo del Banco con IXE con vencimiento el 6 de agosto
de 2014, devenga intereses a una tasa de LIBOR mas 4.25%
mensual (3) 5.0 -

CIPEME

Préstamo con HSBC, con vencimiento el 14 de junio de 2020,
devenga intereses a una de LIBOR mas 2.50% mensual (4) 175.0 -

Préstamo bancario con Grupo Financiero Inbursa, S. A., con
vencimiento el 14 de junio de 2020, con una tasa de interés
de LIBOR mas 3.25% (5) 108.4 129.8

Préstamo bancario con Grupo Financiero Inbursa, S. A., con
vencimiento el 2 de julio de 2020 con una tasa de interés de
LIBOR mas 3.25% (6) 116.9 137.8

MCC

Préstamo bancario con Banobras, S.A., con vencimiento el 1°
de octubre de 2032, con una tasa de interés de LIBOR maés
5.85% (7) 105.6 449

MGE

Nota Senior asegurada con vencimiento en 2032 pagables de
forma semi-anual con vencimiento final del 5 de diciembre
de 2032, y con una tasa de interés igual al 5.50% (8) 575.0 575.0

Meéxico Generadora de Energia Eo6lica, S.A. de C.V.
(“MGEO”)

Linea de crédito con vencimiento al 10 de marzo de 2029 por
monto asegurado en 1.2 mil millones de pesos mexicanos al
31 de diciembre de 2012 se ha dispuesto de $0.882 (9) 67.5 -

MPD

El 27 de julio de 2013 se contrat6 una linea de crédito por

MXN 710.0 (equivalente a $54.5 millones dolares), el 23

de diciembre de 2013 se pagaron MXN 329.5 (equivalente

a $25.4 millones de ddlares) quedando pendientes de pago

MXN 380.5 por los cuales el 22 de abril de 2014 se renové

la linea de crédito por dicho monto ($29.1 millones de

dolares) a tasa TIE mas 1.25% con vencimiento al 21 de

julio de 2014 (10) 29.1 -
Total deuda 1,185.8 895.7

61



Menos - porciodn circulante (253.8) (47.3)

Total de la deuda a largo plazo $ 9320 $ 848.4

Al 31 de diciembre de 2013 los vencimientos de la deuda se integran como sigue:

o)

O]

©)

(4)

®)

(6)

Y]

®)

©)

(10)

Ao Monto
2014 $ 253.8
2015 65.9
2016 50.2
2017 41.6
En adelante 774.2
$ 1,185.7

Préstamo con el Monex, S. A. para la adquisicién de equipos de perforacion de pozos de agua , que los
activos se mantienen como garantia, con amortizaciones mensuales.

Préstamo de IXE contratado en 2010 por $10.0 para financiar la continuidad de las operaciones de
perforacion en Poza Rica, Veracruz en el proyecto Aceite Terciario del Golfo (ATG), con
amortizaciones mensuales.

Préstamo de IXE contratado en 2013 por $5.0, para financiar las operaciones de perforacion continuos
en Poza Rica, Veracruz en el proyecto ATG.

Préstamo hipotecario con HSBC, para la adquisicion de la plataforma “Tabasco” por $175.0 a pagar en
6 meses, el cual se contraté el 1 de noviembre de 2013.

Préstamo hipotecario con Grupo Financiero Inbursa, S. A., para la adquisicion de la toma hasta la
plataforma “Zacatecas” por $129.8, con amortizaciones mensuales al 14 de junio de 2020, el cual se
contrato el 14 de julio de 2012.

Préstamo hipotecario con Grupo Financiero Inbursa, S. A. para la adquisicion de la toma hasta la
plataforma de perforacion "Chihuahua" de $141.3, con amortizaciones mensuales al 2 de julio de 2020
el cual se contraté el 2 de julio 2012.

Préstamo contratado con Banobras, S. A. el cual se utilizé para la construccion de la carretera
denominada “Le6n — Salamanca” en Guanajuato Meéxico, con vencimientos trimestrales al 1 de
octubre de 2032, el cual se contraté el 2 de octubre de 2012

Los recursos de la deuda colocada seran usados para el desarrollo y construccion de dos plantas de
ciclo combinado mediante combustion generadoras de electricidad, las cuales tienen una capacidad de
produccion de 258.1 Mega Watts cada una, con vencimientos semestrales a partir del 6 de diciembre
de 2014 al 5 de diciembre de 2032.

Los fondos procedentes de esta linea de crédito se utilizan para el desarrollo y la construccion de una
planta edlica, situada en Juchitan, Oaxaca con una capacidad neta potencial de 74 Mega Watts. Una
vez que el proyecto esta completamente en operacién, se amortizara el crédito en forma semestral el
cual fue contratado el 6 de diciembre de 2012.

Los fondos procedentes de esta linea de crédito se utilizan para financiar proyectos de infraestructura
de MPD, mientras méas grande es la linea de crédito se obtienen mayores plazos. El 27 de julio de 2013
se contratd la linea de crédito por MXN 710.0 (equivalente a $54.5 doélares), el 23 de diciembre de
2013 se pagaron MXN 332.0 (equivalentes $25.4 délares), el 22 de abril se renueva por MXN 380.0
millones (equivalentes a $29.1) con un vencimientos del 21 de julio de 2014.
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15.

Los préstamos establecen algunas restricciones, las cuales han sido cumplidas por la entidad al 31 de
diciembre de 2013.

Obligaciones para el retiro de activos

La Entidad mantiene un estimado de la obligacion para el retiro de activos (ARO, por sus siglas en inglés)
para sus propiedades mineras en Perd, segin lo requerido por la Ley Peruana de Cierre de Minas. El
Ministerio de Energia y Minas de Perd (MINEM) ha aprobado los planes de cierre de la Entidad de acuerdo
con lo requerido por esta ley. Como parte de los planes de cierre, a partir de enero de 2010 y, conforme a las
modificaciones de 2012, la Entidad esta obligada, de acuerdo con sus planes de cierre aprobados, a proveer
garantias anuales durante la vida estimada de las minas, aplicando el método del valor actual, y suplir los
fondos para la obligacidn de retiro de activos. Esta ley estipula revisar los planes de cierre cada cinco afios.

Actualmente y en el futuro de corto plazo, la Entidad ha dado en prenda el valor de su complejo de oficinas de
Lima como garantia para esta obligacion. El valor aceptado del edificio de oficinas de Lima, para este fin, es
de $27.8. Hasta enero de 2014, la Entidad ha provisto garantias $14.2. El costo de cierre reconocido en este
pasivo incluye, como se indica en sus planes de cierre, el costo de desmantelar las concentradoras de
Toquepala y Cuajone, la fundicion y refineria de llo, y los talleres e instalaciones auxiliares en las tres
unidades, incluyendo el terminal maritimo. En el Gltimo trimestre de 2013, la Entidad remitié actualizaciones
de los planes de cierre para Toquepala, Cuajone e llo, de acuerdo con la ley. Como resultado de estos planes
revisados, la Entidad ajusto su obligacion de retiro de activos.

En 2012, la Entidad decidié reconocer la obligacién por retiro de activos para sus propiedades mineras en
México como parte de sus compromisos ambientales. Aun cuando actualmente no se haya promulgado
ninguna ley, reglamento u ordenanza, ni haya ningun contrato escrito o verbal, que exija a la Entidad realizar
actividades de cierre de minas y de remediacion ambiental, la Entidad considera que actualmente existe una
obligacién constructiva basada, entre otras cosas, la remediacion causada por el cierre de la fundicién de San
Luis Potosi en 2010. En consecuencia, de acuerdo con la codificacion ASC-410-20, el 31 de diciembre de
2012, la Entidad registré una obligacion por retiro de activos de $25.1 y aumentd el activo fijo neto en $20.3.
El costo general reconocido para el cierre de minas incluye los costos estimados de desmantelar las
concentradoras, fundiciones y refinerias, talleres y otras instalaciones.

La siguiente tabla resume el movimiento de la obligacion para el retiro de activos para los dos afios
terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012:

2013 2012

Saldo al inicio de enero $ 1182 % 62.0
Cambios en estimados (19.2) 27.4
Adiciones - 25.1
Pagos al cierre (1.5) (0.3)
Gastos por incrementos 8.1 4.0

Saldo al 31 de diciembre $ 1056 $ 118.2

El registro de las obligaciones por recuperacion y remediacion requiere que la Administracion efectie
estimaciones, Unicas para cada operacion minera, en relacién con los costos previstos para el futuro, y asi
completar la recuperacion y las labores de remediacion que se requieren para cumplir con leyes y reglamentos
existentes. Los costos reales incurridos en futuros periodos podrian diferir de los montos estimados. Ademas,
los cambios futuros en las leyes y reglamentos ambientales podrian aumentar el grado de recuperacion y
labores de remediacién requeridas. Cualquier cambio sustancial podria afectar los montos de las utilidades por
recuperacion y remediacion. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, $16.7 y $17.3, respectivamente, fueron
devengados por las obligaciones potenciales de recuperacion. El incremento en los gastos, relacionados con
ARO fue de $2.4 y $2.1 para los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.
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Asarco tiene aproximadamente $6.7 y $6.3 en efectivo e inversiones comprometidos para garantizar algunas

ARO, las cuales al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se registraron como efectivo e inversiones restringidas,
respectivamente.

La informacion relativa al total de las obligaciones por ARO, en el pasivo, al 31 de diciembre de 2013 y 2012
se muestra a continuacion:

2013 2012

Saldo al inicio de enero $ 17.3 $ 15.2
Pagos al cierre 3.1) -
Gastos por incrementos 24 2.1

Saldo al 31 de diciembre $ 16.6 $ 17.3
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16.  Otros pasivos y provisiones

Por costos ambientales y cierre
de planta

Arrendamiento financiero
Aportaciones gubernamentales

Otras provisiones

Por costos ambientales y cierre
de planta

Arrendamiento financiero
Aportaciones gubernamentales

Otras provisiones

Las provisiones anteriores representan gastos devengados durante 2013 y 2012, o servicios contratados atribuibles al ejercicio, los cuales se
espera sean liquidados en un plazo mayor a un afio. Los montos finales a ser pagados asi como el calendario de las salidas de los recursos

2013
Saldo Provision Saldo al
Inicial Adiciones utilizada Reversiones cierre
$ 1358 $ 10.2 (238) $ - $ 122.2
16.9 0.5 - - 174
80.8 0.5 - - 81.3
6.1 - (4.1) - 2.0
$ 2396 $ 11.2 (27.9) $ $ 222.9
2012
Saldo Provision Saldo al
Inicial Adiciones utilizada Reversiones cierre
$ 772 $ 58.6 - $ - 3 135.8
1.9 15.0 - - 16.9
- 80.8 - - 80.8
191.8 - (185.7) - 6.1
$ 2709 $ 1544 $ (185.7) $ 3 239.6

econdmicos, conllevan una incertidumbre por lo que podrian variar.
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17.

Beneficios a empleados

Division minera

SCC - Operaciones Peruanas y Mexicanas

SCC tiene dos planes de pensiones de beneficios definidos sin aportes que cubren a los exempleados
remunerados en Estados Unidos y a algunos exempleados en Per (Plan de Expatriados). EI Consejo de

Administracién modificé el plan a partir del 31 de octubre de 2000 para suspender la provision de dichos
beneficios.

Adicionalmente, las subsidiarias mexicanas tienen un plan de pensiones de aportes definidos para los
empleados asalariados y un plan de pensiones de beneficios definidos sin aportaciones para empleados
sindicalizados (el “Plan Mexicano”). Estos planes son adicionales a los establecidos por el Instituto Mexicano
del Seguro Social.

Los costos netos de beneficios periédicos calculados de acuerdo con IAS 19 Beneficios a los empleados,
considerando el 31 de diciembre como la fecha de medicién, estdn conformados por los siguientes
componentes:

Peru:

Gasto por beneficio neto (reconocido en el costo de ventas):

2013 2012
Costo financiero $ 0.5 $ 0.5
Retorno esperado de los activos del plan 0.7) 0.7)
Pérdida (utilidad) actuarial neta, reconocida en el afio 0.2 0.1
Gasto neto por beneficios definidos $ - $ (0.2)
Otros cambios en los activos del plan y obligaciones por
beneficios
Reconocidas en otras partidas de utilidad integral:
Utilidad (pérdida) neta $ 03 3 0.8
Amortizacion de la utilidad neta (0.2) (0.1)
Total de cambios en las otras partidas de utilidad
integral del afio (0.5) 0.7
(Reduccion) liquidacion y otras partidas de utilidad
integral $ 05 $ 0.6
2013 2012
Obligacion por beneficios definidos $ 12.1 $ 13.9
Valor razonable de los activos del plan 15.3 16.6
Obligacion por beneficios $ 3.2 3 2.7

Los cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos se presentan a continuacion:
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Obligacion por beneficios definidos al inicio de enero $

Costo financiero

Utilidad actuarial de la obligacion

(Incremento) decremento de beneficios definidos por
traspaso de personal al grupo

Obligacion por beneficios definidos al 31 de diciembre $

Los cambios en el valor razonable de los activos del plan se presentan a continuacion;

Valor razonable de los activos del plan al inicio de

enero $
(Pérdida) utilidad actuarial neta de los activos del plan
Beneficios pagados

Valor razonable de los activos del plan al 31 de
diciembre $

2013 2012
139 $ 13.6
05 05
(0.9) (0.9)
(1.3) 0.7
122 $ 13.9
2013 2012
165 $ 16.7
(0.4) 0.7
(0.9) (0.9)
152 $ 16.5

Los principales supuestos usados en la determinacién de la pensién y otras obligaciones post — retiro

de Peru son las siguientes:

2013 2012
Tasa de descuento 3.4% 4.0%
Retorno esperado de los activos del plan 4.5% 4.5%
Incrementos futuros en los salarios N/A N/A
El valor razonable de los activos del plan se presenta a continuacion
2013 2012
Pagos al fondo $ 0.1 $ 0.1
Valor razonable de los activos del plan 15.2 16.5
$ 15.3 $ 16.6
2013 2012
Valor razonable de los activos del plan $ 153  $ 16.6
Valor presente de la obligacion por beneficios definidos 121 13.9
Superavit en el plan $ 3.2 $ 2.7
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Gasto por beneficio neto (reconocido en el costo de ventas):

2013 2012
Costo financiero $ 0.1 $ 0.1
Gasto neto por beneficios 0.1 0.1
Otros cambios en los activos del plan y obligaciones por
beneficios
Reconocidas en otras partidas de utilidad integral:
(Utilidad) neta (0.2) (0.2)
Total de cambios en las otras partidas de utilidad
integral del afio (0.2) (0.2)
Reduccion / liquidacion y otras partidas de utilidad
integral $ 01) 3 (0.2)
México:
Gasto por beneficio neto (reconocido en el costo de ventas):
2013 2012
Costo por servicios $ 13 % 1.4
Costo financiero 0.6 0.6
Retorno esperado de los activos del plan 2.7) (2.9)
Amortizacion de las utilidades (0.7) (0.8)
Gasto neto en el beneficio definido $ a5 $ (1.7)

Anélisis de la ganancia (pérdida) actuarial neta reconocida en el afio:

2013 2012
Plan de salud post — retiro

Costo por servicio $ 1.6 $ 15

Amortizacion de las (utilidades) - (0.3)
Gasto neto en el beneficio definido 1.6 1.2

Gasto por beneficio neto $ 1.6 $ 1.2

Operaciones peruanas

La politica de provision de fondos de SCC es aportar al plan calificado los montos suficientes para cumplir
con los requisitos minimos establecidos en la Ley de Seguridad de Ingresos de Retiro para Empleados de
1974, méas los montos adicionales que SCC considere apropiados. Los activos del plan se invierten en fondos
de acciones y bonos.

Los activos del plan se invierten en un contrato colectivo de anualidades (el “Contrato”) con la Entidad de
seguros Metropolitan Life (MetLife). ElI Contrato invierte en unidades del Fondo Amplio de Bonos de
Mercado de MetLife (el “Fondo de Bonos”) administrado por BlackRock, Inc. (BlackRock) y el Fondo
General de Pagos de Cuentas de MetL ife (el “Fondo de Dinero”).

El Fondo de Dinero busca maximizar los ingresos corrientes en la medida en que sea consistente con la
preservacion de capital y liquidez, y con el mantenimiento de un valor estable del activo neto por accion de
$1.00, invirtiendo en valores del mercado monetario denominados en délares de Estados Unidos. El Fondo de
Bonos busca superar el desempefio del indice Agregado de Bonos de Estados Unidos del Barclays Capital,
neto de comisiones, durante un ciclo entero de mercado. El Fondo de Bonos invierte en valores de grado de
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inversion que cotizan en bolsa, con una duracion objetivo de no mas de un afio y medio que la del Indice
Agregado de Bonos de Estados Unidos del Barclays Capital.

Las decisiones sobre las inversiones dentro de los Fondos, segin lo reportado a SCC por BlackRock al 31 de
diciembre de 2013, fueron las siguientes:

Con respecto al Fondo de Bonos, la posicion de su curva de tasa de interés versus retorno se desplazé de una
duracién neutral a una corta durante el afio. Dentro de Tesorerias/Agencias, BlackRock esta sobreponderado
en puntos de equilibrio de 5 y 10 afios. Dentro de Hipotecas, BlackRock tiene una pequefia sobreponderacion
concentrada méas en cupones Fannie de 30 afios al 4.0% que en Tesorerias de 5y 10 afios.

Dentro del sector de Valores Respaldados por Hipotecas Residenciales (CMBS), BlackRock mantuvo una
posicion sobreponderada hacia dichos CMBS. BlackRock sigue favoreciendo a los papeles liquidos de alta
calidad. Dentro de Crédito, BlackRock aumenté su posicion sobreponderada. Crédito sigue siendo su
categoria infraponderada mas grande, y esta concentrada mas en industriales que en financieros.

Dentro del sector de Valores Respaldados por Activos (ABS), BlackRock mantiene su sobreponderacion.
BlackRock sigue manteniendo créditos vehiculares subprime. Dentro de los demas sub-sectores, BlackRock
favorece los préstamos estudiantiles del Programa Federal de Créditos Familiares de Educacion, adelantos de
recaudadores hipotecarios, y Valores Garantizados con Hipotecas Residenciales preferentes del Reino Unido.

La politica de SCC para determinar la cartera de activos incluye el hacer consultas periédicas con reconocidos
consultores de inversion externos. La tasa de retorno de largo plazo proyectada de los activos del plan se
actualiza periédicamente tomando en cuenta la asignacion de los activos, los retornos historicos y el entorno
econdmico actual. En base a estos factores, la Entidad espera que sus activos ganaran un retorno promedio
anual de 4.50% asumiendo que su cartera de largo plazo sera consistente con su cartera actual y una tasa de
descuento de 4.25%. Las condiciones generales de mercado influyen en el valor razonable de los activos del
plan. Si los retornos reales sobre los activos del plan difieren de los retornos proyectados, los resultados reales
pueden ser diferentes.

Operaciones mexicanas

La politica de MM para determinar la cartera de activos incluye consultas periddicas a reconocidos
consultores de inversidn externos. La tasa de retorno proyectada a largo plazo de los activos del plan se
actualiza periddicamente, teniendo en cuenta las asignaciones de los activos, retornos histéricos y el ambiente
econémico imperante. Las condiciones generales de mercado influyen en el valor razonable de los activos del
plan. Si los retornos reales sobre los activos del plan difieren de los retornos proyectados, los resultados reales
pueden ser diferentes.

Los activos del plan son administrados por tres instituciones financieras, Scotiabank Inverlat, S.A., Banco
Santander, S.A., e IXE Banco, S.A. El 26% de los fondos se invierten en titulos del gobierno mexicano,
incluyendo certificados de tesoreria y bonos de desarrollo del gobierno mexicano. El 74% restante se invierte
en acciones comunes de GMéxico.

Los activos del plan se invierten sin restriccion en mercados activos que son accesibles cuando se los
requiere, y por tanto son considerados de nivel 1 segin ASC 820.

Estos planes representaron aproximadamente el 30% de las obligaciones de beneficios. La siguiente tabla
muestra la cartera de activos del portafolio de inversiones al 31 de diciembre:

2013 2012
Categoria de activos:
Acciones 74% 73%
Certificados de tesoreria 26% 27%
100% 100%
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El monto de los aportes que MM espera hacer al plan durante 2014 es de $2.4 millones, el cual incluye $3.4
millones de pagos pendientes a los ex trabajadores de Buenavista.

Plan de Salud Post-jubilacion:

Pera: SCC adoptd el plan de salud post-jubilacién para empleados asalariados retirados elegibles de Medicare
el 1 de mayo de 1996. No se ha provisto fondos para el plan.

A partir del 31 de octubre del 2000, el plan de salud para retirados se termind y SCC informo a los retirados
que estarian cubiertos por el entonces vigente plan de salud post-jubilacion de Asarco, ex accionista de SCCy
subsidiaria de Grupo México, que ofrecia practicamente los mismos beneficios y requeria los mismos aportes.
Asarco ya no administra mas el plan. SCC ha asumido la administracion del plan y estd dando beneficios de
salud a los retirados. El plan se contabiliza de conformidad con IAS 19.

Meéxico: Hasta 2007, la unidad Buenavista brindaba atencién médica sin costo alguno a sus empleados y a sus
empleados retirados sindicalizados, asi como a sus familias, a través de su propio hospital en la unidad
Buenavista. En 2011, SCC firmé un contrato con el Secretario de Salud del Estado de Sonora para brindar
estos servicios a sus trabajadores retirados y a sus familias a un costo menor para SCC, pero aun asi sin costo
alguno para los trabajadores retirados. Como resultado del ahorro de costos, el valor del plan y el costo de los
beneficios periddicos se han reducido y se incluyen en la actividad en las siguientes tablas:
Los componentes del costo neto de los beneficios periddicos son los siguientes:

Peru:

Obligacion por beneficios

2013 2012

Obligacion por beneficios $ 16 $ 1.8

Los cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos se presentan a continuacién:

2013 2012
Obligacién por beneficios definidos al inicio de enero $ 18  $ 1.9
Pérdida (utilidad) actuarial — costos de reclamacion - (0.2)
Costo financiero 0.1 0.1
Beneficios pagados (0.2) (0.1)
Pérdida (utilidad) actuarial sobre la obligacion (0.2) 0.1
Obligacion por beneficios definidos $ 16 $ 1.8

Los principales supuestos usados en la determinacién de la pension y otras obligaciones post — retiro
de Per( son las siguientes:

2013 2012
Tasa de descuento 3.35% 3.95%

2013 2012
Valor presente de la obligacién por beneficios 3 (16) $ (1.8)
Déficit en el plan $ (16 $ (1.8)
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Meéxico:

Obligacidn por beneficios:

Obligacién por beneficios definidos
Valor razonable de los activos del plan
Obligacién por beneficios

Obligacién por beneficios definidos

Obligacién por beneficios

Cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos son como sigue:

Obligacién por beneficios definidos al inicio de enero

Costo financiero

Costo por servicios

Beneficios pagados

Pérdida actuarial sobre la obligacién
Efecto por conversion

Obligacién por beneficios definidos al 31 de

diciembre

Plan de salud post — retiro

Obligacién por beneficios definidos al 31 de diciembre

Costo financiero
Beneficios pagados

Pérdida (utilidad) actuarial sobre la obligacién

Ajuste por inflacion

Obligacién por beneficios definidos al 31 de

diciembre

Los cambios en el valor razonable de los activos del plan se presentan a continuacion;

Valor razonable de los activos del plan al inicio de

enero

Utilidad actuarial neta de los activos del plan

Beneficios pagados
Contribuciones del empleador
Efecto por conversion

Valor razonable de los activos del plan al 31 de

diciembre
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2013 2012
$ (149) $ (14.5)
45.3 45.4
30.4 30.9
(20.1) (25.4)
$ (20.1) $ (25.4)
2013 2012
$ 145  $ 11.6
0.6 0.6
13 1.4
(1.3 (1.1)
0.3 1.0
(0.5) 1.0
$ 149 $ 145
2013 2012
$ 250 $ 18.4
2.0 1.4
- (1.4)
(7.0) 5.6
(0.1) 1.4
$ 199 $ 25.4
2013 2012
$ 454 $ 39.1
0.1 4.2
- 0.2)
0.1 (0.6)
(0.3) 2.9
$ 453 $ 45.4




Los principales supuestos usados en la determinacién de la pensidn y otras obligaciones post — retiro
del México son las siguientes:

2013 2012
Tasa de descuento 7.1% 6.5%
Retorno esperado de los activos del plan 7.1% 6.5%
Incrementos futuros en los salarios 4.0% 4.0%

Asarco — Operaciones de EUA

Plan de pensiones vy obligaciones posteriores al retiro

Asarco reconoce el estado de los fondos (por ejemplo, la diferencia entre el valor razonable de los activos del
plan y las obligaciones por beneficios) de su plan de beneficios definidos para el retiro en el balance general
consolidado, con ajustes correspondientes a otras partidas de utilidad integral, neta de impuestos. Estos
importes son registrados como el costo neto del periodo para el retiro en cumplimientos con las politicas
contables de Asarco para amortizar dichas cantidades. Ademas, las ganancias y pérdidas actuariales que
surgen en los periodos subsecuentes y no son reconocidas como costo neto del periodo por retiro en los
mismos periodos se reconocen como otras partidas de utilidad integral. Estos importes se registraran
subsecuentemente como un componente del costo neto del periodo por retiro en la misma cantidad reconocida
en otras partidas de utilidad integral.

Plan de pensiones

Asarco cuenta con dos planes de beneficios definidos y pensiones no contributivos que cubren
sustancialmente a todos sus empleados. Los beneficios para los planes de asalariados se basan en el salario y
los afios de servicio. Los planes de trabajadores que reciben su pago por hora se basan en los beneficios
negociados y afios de servicio. El costo de las pensiones se determina anualmente, por actuarios
independientes.

La politica de Asarco es contribuir a los planes las aportaciones suficientes para satisfacer las necesidades de
financiamiento minima establecida en la Employee Retirement Income Security Act de 1974, mas las
cantidades deducibles de impuestos adicionales que sean adecuadas a las circunstancias. El plan de beneficios
al plan de pensiones se congel6 30 de abril del 2011. De acuerdo a las modificaciones realizadas, cualquier
persona que adn no se ha convertido en un participante a partir de esa fecha serd excluida, y los actuales
participantes no acumularan servicios de crédito después de 30 de abril 2011 a efectos de determinar los
beneficios de jubilacion, sin embargo, los participantes seguiran aportando para el plan de pensiones. Los
activos del plan se invierten principalmente en fondos de valores mezclados, fondos mutuos, y valores
emitidos por el gobierno de EUA. El plan de pensiones tiene fin cada 31 de diciembre.

Plan complementario para el de Retiro de ejecutivos (“SERP” por sus siglas en inglés):

Asarco registra un pasivo relacionado con un beneficio SERP para algunos de sus ejecutivos. Todos los
supuestos utilizados para calcular la provision de los planes de mencionados anteriormente. Como tales, las
ganancias y pérdidas no realizadas que surgen en periodos posteriores, segun los calculos de los actuarios,
sera reconocida como un componente de otros resultados integrales hasta que dichos importes se realizan. El
valor total actual de la responsabilidad SERP registra como 31 de diciembre de 2013 y 2012 fue de $1.2 y
$1.4, respectivamente. Estos montos se suman al Plan de asalariados que se presenta a continuacion.

Las fechas utilizadas para determinar las obligaciones por beneficios fueron 31 de diciembre 2013 y 2012, y

se basan en los datos del censo suministrado a partir de principios de los afios de dichos planes. No se han
producido eventos que tengan un impacto significativo en los calculos y mediciones.
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Beneficios post-retiro

Los planes médicos de seguros contributivos por retiro se proporcionan sustancialmente a todos los retiros no
elegibles por el Plan Medicare. Para los empleados asalariados existe un plan médico contributivo
suplementario y un seguro de vida que es proporcionado sustancialmente a todos los retiros. Los planes no
estan aportados en un fondo, pero existe como una obligacion general corporativa. El plan médico por retiro
termina cada 31 de diciembre.

Las fechas de medicion utilizadas para determinar las obligaciones laborales fueron el 31 de diciembre de
2013 y 2012 y estan basadas en informacidn obtenida de censos al inicio de cada afio y el plan. No han
ocurrido eventos que pudieran tener algin evento significativo en dichos calculos y mediciones.

Gasto por beneficio neto (reconocido en el costo de ventas):

2013 2012
Costo por servicios $ 166 $ 15.1
Costo financiero 12.0 14.3
(Utilidad) pérdida actuarial neta, reconocida en el afio (120.8) 18.0
(Ingreso) gasto neto por beneficios definidos (92.2) 47.4
Pagos al plan definido de contribuciones (9.7) (10.0)
(Ingreso) gasto neto por beneficios $ (101.9) $ 37.4

Analisis de la ganancia (pérdida) actuarial neta reconocida en el afio:

2013 2012
Retorno actual de los activos del plan $ 404 3% 48.6
Retorno esperado de los activos del plan (14.8) (26.3)
Utilidad actuarial de la obligacién del periodo $ 256 $ 22.3

Obligacidn por beneficios:

2013 2012
Obligacion por beneficios definidos $ 7615 % 891.9
Valor razonable de los activos del plan (405.9) (371.6)
Obligacion por beneficios $ 355.6 $ 520.3

Los cambios en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos son como sigue:
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2013 2012

Obligacién por beneficios definidos al inicio de enero $ 8919 $ 841.4
Costo financiero 28.6 37.3
Costo por servicios 29.3 23.0
Beneficios pagados (37.7) (35.7)
Pérdida (utilidad) actuarial sobre la obligacién (150.6) 25.9
(Utilidad) pérdida actuarial sobre la obligacién $ 7615 3 891.9
Plan con fondo $ 4059 % 371.6
Plan sin fondo 355.6 520.3
Obligacién por beneficios definidos al 31 de
diciembre $ 7615 3 891.9

Los cambios en el valor razonable de los activos del plan se presentan a continuacion;

2013 2012

Valor razonable de los activos del plan al inicio de
enero $ 3716 % 319.7
Retorno esperado de los activos del plan 40.4 46.6
Beneficios pagados (28.0) (25.7)
Contribuciones del empleado 21.9 31.0

Valor razonable de los activos del plan al 31 de

diciembre $ 4059 $ 371.6

Los principales supuestos usados en la determinacién de la pensidn y otras obligaciones post — retiro
del México son las siguientes:

2013 2012
Tasa de descuento 4.0% 5.0%
Retorno esperado de los activos del plan 7.5% 7.5%
Incrementos futuros en los salarios N/A 4.0%

Plan de ahorro de los trabajadores

Asarco cuenta con planes de ahorro para los trabajadores asalariados y por hora que permiten a los empleados
hacer aportaciones via deducciones de némina de conformidad con la seccion 401 (k) del Internal Revenue
Service (IRS), las autoridades fiscales de EUA y realiza contribuciones hasta por el 6% de la contribucion del
empleado al 30 de abril de 2011, en relacién con Asarco aument6 las contribuciones para los empleados que
participaron activamente en el plan de asalariados, de un 6% a 9% de la indemnizacion. En relacion con el
periodo deseado, las contribuciones de la Entidad, tanto para los planes de asalariados y por hora, con cargo a
los ingresos fueron de $4.4 y $4.1 en 2013 y 2012, respectivamente.

Plan Cooper Basin 401 (k)
El plan Cooper Basin también mantiene una contribucién definida que permite a los empleados realizar
contribuciones mediante deducciones via némina, de conformidad con la Seccién 401 (k) del Cddigo de

ingresos internos de EUA (IRC, por sus siglas en inglés). El cual incluye una contribucion de hasta el 6% de
la indemnizacidn. Las contribuciones con cargo a los resultados en 2013 y 2012 fueron de $0.1.
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Division transporte

ITM - Plan de pensiones de beneficios definidos

En ITM y subsidiarias las obligaciones y costos correspondientes a las primas de antigiiedad a las que los
trabajadores tienen derecho a percibir al terminarse la relacion laboral después de 15 afios de servicios, asi
como las remuneraciones al término de la relacion laboral por causas distintas a restructuracion, se reconocen

de acuerdo con estudios actuariales elaborados por expertos independientes.

ITM ha establecido planes para cubrir indemnizaciones por destituciones, asi como indemnizaciones con base

en estudios actuariales, realizados por expertos independientes.

Gastos por beneficios netos (registradas en el costo de ventas):

Costo del servicio corriente $
Contribuciones del empleado

Pagos a planes de aportacion definida®™

Gastos netos definidos 3

) Menos de $0.1 al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

Analisis de utilidad actuarial reconocida en el afio

Valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos $

Obligacién por beneficios esperados

Utilidad actuarial neta reconocida en el afio $

Obligacidn por beneficios:

Obligacion por beneficios definidos al inicio de enero $
Costo financiero

Costo del servicio corriente

(Ganancias) actuariales sobre la obligacién

Ganancia actuarial reconocida en el afio $

2013 2012
07 0.6
0.5 0.4
12§ 1.0

2013 2012
72 $ 7.0
8.1 6.5
153 § 13.5

2013 2012
70 $ 5.6
0.5 04
0.7 0.5
(0.9) (0.6)
73 % 5.9

Las principales hipotesis utilizadas en la determinacion de las pensiones y otros beneficios post-empleo para

los planes de México son los siguientes:

Tasa de descuento
Tasa de incremento salarial
Tasa de incremento al salario minimo
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7.10%
4.00%
4.00%

2012

6.50%
4.00%
4.20%



18.

Division Corporativa
GMS - Servicios corporativos

GMS subsidiaria directa de GMéxico provee de servicios profesionales a sus afiliadas. Actualmente GMS
tiene 79 empleados ejecutivos y al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el pasivo laboral fue inmaterial.

Capital contable

Acciones ordinarias

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social de la Entidad pagado y en circulacidn se integra por
7,785,000,000 de acciones, integramente suscritas y pagadas que corresponden a la parte fija Serie “B”, Clase
I. La parte variable del capital social tiene un limite de hasta 10 veces el importe de la parte minima fija.

La Serie “B” esta integrada por acciones ordinarias, con pleno derecho a voto, que representaran el 100% del
total de las acciones ordinarias, tanto a la Clase | como a la Clase Il. Cuando menos el 51% de las acciones de
esta serie debera estar suscrito por personas fisicas 0 morales que se consideren inversionistas mexicanos,
como se establece en la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Durante 2013, el Consejo de Administracion de la Entidad aprob6 cuatro dividendos de conformidad con las
resoluciones que se tomaron en la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de abril de
2012 el cual ascendié a $557.1 pagados de la siguiente manera: el 28 de febrero de 2013 fue pagado un
dividendo igual a $0.26 centavos de peso mexicano por accion, ascendiendo a $157.7, el 23 de mayo de 2013,
se pag6 un dividendo de $0.26 centavos de peso mexicano por accion, ascendiendo a $164.0, el 6 de agosto
2013 fue pagado un dividendo igual a $0.13 centavos de peso mexicano por accion ascendiendo a $79.7 y el 4
de noviembre de 2013, se pagd un dividendo igual a $0.26 centavos de peso mexicano por accion,
ascendiendo a $155.7, todos los dividendos se pagaron de las utilidades retenidas.

Durante 2012, el Consejo de Administracién de la Entidad aprobd dos dividendos de acuerdo con las
resoluciones acordadas en la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de abril de 2011, el
cual, ascendi6 a $532.8 pagados de la siguiente manera: el 20 de febrero de 2012 se pag6 un dividendo igual a
$0.40 centavos de peso mexicano por accidn ascendiendo a $237.2 y otro dividendo equivalente a $0.50
centavos de peso mexicano por accion , ascendiendo a $295.6, estos Ultimos fueron pagados el 14 de mayo de
2012, ambos dividendos se pagaron de las utilidades retenidas.

Durante 2012, el Consejo de Administracién de la Entidad aprobé dos dividendos de acuerdo con las
resoluciones acordadas en la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de abril de 2012,
gue ascendi6 a $386.2, el cual fue pagado de la siguiente manera: el 9 de agosto de 2012 fue pagado un
dividendo de $0.40 centavos de peso mexicano por accién ascendiendo a $228.1 y otro equivalente a $0.26
centavos de peso mexicano por accién, ascendiendo a $158.1 pagados el 7 de noviembre de 2012, ambos
dividendos se pagaron de las utilidades retenidas.

Los dividendos que se paguen estaran libres del ISR si provienen de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta
(CUFIN). Los dividendos que excedan de la CUFIN causaran un impuesto equivalente al 38.89%. El
impuesto causado sera a cargo de la Entidad y podra acreditarse contra el ISR del ejercicio o el de los dos
ejercicios inmediatos siguientes. Los dividendos pagados que provengan de utilidades previamente gravadas
por el ISR no estaran sujetos a ninguna retencién o pago adicional de impuestos. Los procedimientos
establecidos por la LISR disponen que se dé a cualquier excedente del capital contable sobre los saldos de las
cuentas del capital contribuido, el mismo tratamiento fiscal que el aplicable a los dividendos.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la CUFIN ascendié a $48,635.0 millones de pesos mexicanos
(equivalente a $3,566.3) y $42,333.5 millones de pesos mexicanos (equivalente a $3,253.9, respectivamente).
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Utilidades retenidas apropiadas — Al 31 de diciembre de 2012 la Entidad separ6é $2,000de las utilidades no
distribuidas de su subsidiaria mexicana MM, como utilidades retenidas apropiadas. La intencién de la Entidad
es invertir indefinidamente estos fondos en México. Estos montos se destinaran al programa mexicano de
expansién de la Entidad.

Fideicomisos de acciones — Las acciones en tesoreria se integran por acciones comunes de la Entidad y de
SCC, y se vallan al costo. La actividad de las acciones en tesoreria fue como se muestra a continuacion:

2013 2012
Acciones comunes de GMéxico:
Saldo al inicio de enero $ 805 $ 810
Otras actividades, incluyendo dividendos recibidos,
intereses y efectos inflacionarios — Neto 254 (5)
Saldo al 31 de diciembre $ 1,059 $ 805

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las acciones en tesoreria se componian por 49,278,536 y 39,045,536
acciones comunes de La Entidad, respectivamente, con un costo de $1,011.0 y $729.8 respectivamente. Las
acciones comunes de SCC, acciones en tesoreria son utilizadas para propésitos corporativos generales.

En 2008, el Consejo de Administracion de la Entidad autorizé $500.0 para un programa de recompra de
acciones. El 28 de julio de 2011, el Consejo de Administracion de la Entidad autoriz6 un incremento al
programa de recompra de acciones por $1.0 mil millones y el 17 de octubre de 2013, el Consejo de
Administracién de la Entidad autorizd un incremento adicional de $2.0 mil millones. Esas acciones estan
disponibles para propdsitos corporativos generales. La Entidad puede adquirir acciones adicionales de este
capital contable de vez en cuando, con base en condiciones de mercado y otros factores. El programa de
recompra de acciones no tiene fecha de expiracién y podria ser modificado o discontinuado en cualquier
momento.

Las acciones de SCC se utilizan para diversos propdésitos corporativos, los cuales incluyen, entre otros,
otorgarlas bajo el plan de compra de acciones para consejeros. Las acciones de GMéxico son usadas para
concesionarlas, tanto bajo el plan de compra de acciones para empleados como para el plan de compra de
acciones para ejecutivos.

Plan de acciones para directores — SCC estableci6 un plan de compensacion de asignacion de acciones para
los consejeros que no reciben una remuneracion como empleados de SCC. De acuerdo con este plan, los
participantes recibiran 1,200 acciones comunes al momento de su eleccion y, a partir de entonces, 1,200
acciones adicionales después de cada asamblea anual de accionistas. Para este plan se han reservado 600,000
acciones comunes de la Entidad. El valor razonable de la compensacion se valora cada afio a la fecha de la
remuneracion.

Reserva para compra de acciones — En abril de 2005, la Entidad establecié una reserva de $201.7 para la
recompra de acciones, de los cuales $10 seran incluidos en el Plan de Acciones de la Entidad para futuras
ventas a sus empleados. Durante 2013, la Entidad recompré acciones propias por $254.0.

Acciones comunes de GMeéxico — Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se tiene un nimero de acciones en
tesoreria de 75,262,919 y 80,674,702 de acciones comunes de GMéxico, respectivamente.

Plan de compra de acciones para los empleados — Durante 2007 la Entidad ofrecié un plan de compra de
acciones a ciertos empleados (Plan de Compra de Acciones para los Empleados) a través de un fideicomiso
que adquiere acciones de la Entidad para la venta de acciones a los empleados de sus subsidiarias y ciertas
entidades afiliadas. El precio de venta fue establecido a su valor razonable de mercado en la fecha de entrega.
Cada dos afios los empleados podran retirar el 50% de las acciones pagadas en los 2 afios anteriores. Los
empleados pagaran por las acciones compradas a través de descuentos en la ndmina mensual durante el
periodo de ocho afios del plan. Al final del periodo de ocho afios, la Entidad asignaré al participante un bono
de una accioén por cada 10 acciones compradas por el empleado.
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Si GMéxico paga dividendos sobre estas acciones durante el periodo de ocho afios, los participantes tendran
derecho a recibir el dividendo en efectivo para todas las acciones que han sido completamente compradas y
pagadas a la fecha en que se paga el dividendo. Si el participante s6lo ha pagado parcialmente las acciones,
los dividendos seran usados para reducir el saldo que se adeuda por las acciones compradas.

En caso de que el empleado renuncie voluntariamente, la Entidad pagara al empleado el precio de venta justo
de mercado en la fecha de renuncia o terminacion de las acciones totalmente liberadas, neto de gastos e
impuestos. Si el valor razonable de mercado de las acciones es mayor que el precio de compra, la Entidad
aplicara una deduccion sobre el importe a pagar al empleado de acuerdo con un decremento programado en el
plan especifico para cada caso.

En caso de jubilacion o muerte del empleado, la Entidad entregara al comprador o a su beneficiario legal, el
valor de venta de mercado vigente en la fecha de jubilacién o fallecimiento de las acciones efectivamente
pagadas, neto de costos e impuestos.

El gasto por compensaciones correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 y el
saldo restante de los gastos de compensacion no reconocidos bajo el plan de compra de acciones para
empleados, ha sido el siguiente:

2013 2012

Gasto por capital basado en compensacion $ 2.1 $ 2.1
Gastos por compensacién no reconocido $ 2.1 $ 4.2

Se espera que el gasto por compensacion no reconocido bajo este plan sea reconocido antes de finalizar el
periodo de un afio.

La siguiente tabla muestra la actividad en la concesion de acciones para los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2013 y 2012:

Valor razonable
unitario a la fecha de

Acciones adjudicacion
Acciones en circulacion al inicio de enero de 2012 7,270,341 1.16
Ejercidas (220,430) 1.16
Castigadas (94,339) 1.16
Acciones en circulacion al 31 de diciembre de 2012 6,955,572 1.16
Ejercidas (2,474,814) 1.16
Castigadas (31,159) 1.16
Acciones en circulacion al 31 de diciembre de 2013 4,449,599 1.16

Durante 2010, la Entidad ofrecié a empleados elegibles un nuevo plan de compra de acciones (el “Nuevo Plan
de Compra de Acciones para Empleados™) a través de un fideicomiso que adquiere acciones serie B de
GMeéxico para venderlas a sus empleados, a los empleados de subsidiarias, y de ciertas entidades afiliadas. El
precio de compra se establecié en 26.51 pesos mexicanos (aproximadamente $2.05) para la suscripcion
inicial. Los términos del Nuevo Plan de Compra de Acciones para Empleados son similares que los términos
del Plan de Compra de Acciones para Empleados.

El gasto de capital basado en compensacion para los afios terminado el 31 de diciembre de 2013 y 2012 y el
saldo remanente del gasto por compensaciéon no reconocido bajo el nuevo plan de compra de acciones para
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19.

empleados fue como sigue:
2013 2012

Gasto por capital basado en compensacion $ 0.6 $ 0.6
Gastos por compensacion no reconocido $ 2.6 $ 3.2

Se espera que el gasto por compensacion no reconocido bajo este plan sobre el remanente sea reconocido
durante el periodo de los siguientes cinco afios.

La siguiente tabla muestra la actividad de adjudicaciones del Nuevo Plan de Compra de Acciones para
Empleados para los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012:

Valor razonable
unitario a la fecha de

Acciones adjudicacion

Acciones en circulacion al inicio de enero de 2012 3,807,146 2.05
Ejercidas (772,850) 2.05
Castigadas (89,554) 2.05
Acciones en circulacion al 31 de diciembre de 2012 2,944,742 2.05

Adjudicadas 226,613 2.05

Ejercidas (38,098) 2.05

Castigadas (120,793) 2.05
Acciones en circulacion al 31 de diciembre de 2013 3,012,464 2.05

Plan de compra de acciones para los ejecutivos — La Entidad también ofrece un plan de compra de acciones
para ciertos miembros de su gerencia ejecutiva y de la gerencia ejecutiva de sus subsidiarias y de ciertas
entidades afiliadas. Bajo este plan, los participantes recibiran bonos de incentivo en efectivo a ser usados para
comprar acciones de la Entidad que son depositadas en un fideicomiso.

Reserva legal - La utilidad del ejercicio esta sujeta a la disposicion legal que requiere que, cuando menas, un
5% de la utilidad de cada ejercicio sea destinada a incrementar la reserva legal hasta que ésta sea igual a una
quinta parte del importe del capital social pagado. La reserva legal puede capitalizarse, pero no debe repartirse

a menos que se disuelva la Entidad, y debe ser reconstituida cuando disminuya por cualquier motivo. Al 31 de
diciembre de 2013 y 20112, su importe a valor nominal asciende a $30.6 y $30.8, respectivamente.

Operaciones y saldos en moneda extranjera
a. Al 31 de diciembre los activos y pasivos en moneda extranjeras, son los siguientes:

Pesos mexicanos (en millones)

2013 2012

Activo-
Circulante $ 21.3 $ 28.5
Largo plazo 8.4 14.0
Total 29.7 425

Pasivo-
Circulante 9.3 8.8
Largo plazo 145 22.7
Total 23.8 315
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Posicion activa, neta $ 5.9 $ 11.0

Equivalente en délares estadounidenses $ 0.5 $ 0.8

Soles peruanos (en millones)

2013 2012
Activo-
Circulante $ 5.7 $ 6.4
Largo plazo 1.4 0.6
Total 7.1 7.0
Pasivo-
Circulante 0.9 0.9
Largo plazo 12.8 114
Total 13.7 12.3
Posicion (pasiva), neta $ (66) $ (5.3)
Equivalente en délares estadounidenses $ 24) 3 (2.1)
b. Las principales operaciones realizadas por la Entidad en moneda extranjera, exceptuando compra de

maquinaria y equipo son:

Pesos mexicanos (en millones)

2013 2012
Ventas de producto $ 23,6940 $ 22,062.9
Compras de inventarios 124.5 35.6
Importacién de inmuebles, maquinaria y equipo 375.1 459.3
Gasto por intereses 335.0 402.8
Ingresos por intereses - 1,639.8
Asistencia técnica pagada 42.1 97.6
Total 3 24,570.7 3 24,698.0

Soles peruanos (en millones)

2013 2012

Ventas $ 99 $ -

Importacién de inmuebles, maquinaria y equipo 418.2 280.8

Gasto por intereses 7.6 325

Asistencia técnica pagada 246.8 210.8

Comisiones pagadas 96.4 122.6

Total $ 7789 3% 646.7
c. Los tipos de cambio del peso mexicano y soles peruanos equivalentes a un délar estadounidense
vigentes a la fecha de los estados financieros fueron como sigue:
16 de abril
de 2013 2013 2012
Pesos mexicano $ 13.0986 $ 12.0765 $ 13.0101
Soles peruanos $ 2.7740 $ 2.7960 2.5510
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20.

Saldos y operaciones con partes relacionadas

2013 2012
Por pagar:

TTX Company $ 8.4 $ 13

Ferrocarril y Terminal Valle de México, S. A. de
C.V. 3.1 34
México Transportes Aéreos, S. A. de C. V. (MexTransport) 0.8 0.1
Fondo Inmobiliario, S. A. de C. V. 0.4 4.1
Otros 12 11
$ 13.9 $ 10.0

La Entidad ha realizado ciertas transacciones como parte del curso normal de sus operaciones, con Entidades
de las cuales es la controladora o con sus afiliadas. Estas transacciones incluyen el arrendamiento de oficinas,
transporte aéreo, servicios de construccion, y productos y servicios relacionados con mineria y refinacion. La
Entidad otorga préstamos a otras afiliadas y recibe préstamos de las mismas, para hacer compras y con otros
fines corporativos. Estas transacciones financieras devengan intereses y estan sujetas a la revision y
aprobacion de la alta gerencia, al igual que todas las transacciones con partes relacionadas. Es politica de la
Entidad que tanto el Comité de Auditoria como el Consejo de Administracidn revisen todas las transacciones
con partes relacionadas. La Entidad tiene prohibido pactar o continuar una transaccion material con una parte
relacionada que no haya sido revisada y aprobada o ratificada por el Comité de Auditoria.

La familia Larrea controla la mayoria del capital social de GMéxico, y tiene participacion en otros negocios
como aviacion e inmobiliarios. Como parte normal de sus negocios, SCC realiza ciertas transacciones con
otras entidades controladas por la familia Larrea relacionadas con servicios de arrendamiento de oficinas,
venta de vehiculos y servicios de transporte aéreo.

Asimismo, en 2007, las subsidiarias mexicanas de SCC otorgaron garantias para dos préstamos obtenidos por
Bank of Nova Scotia de México a MexTransport, una entidad controlada por la familia Larrea. Uno de los
préstamos, fue pagado en agosto de 2013.

Las compras con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son como sigue:

2013 2012
Higher Technology S. A. C. $ 2.2 $ 3.1
Servicios y Fabricaciones Mecanicas S. A. C. 0.4 0.2
Sempertrans 1.1 0.3
PIGOBA, S.A. de C.V. 0.3 0.8
Breaker, S.A. de C.V. 3.9 2.3
Total $ 7.9 $ 6.7

SCC comprdé materiales industriales a Higher Technology S. A. C. y pagd honorarios por servicios de
mantenimiento proporcionados por Servicios y Fabricaciones Mecanicas, S.A.C. El Sefior Carlos Gonzélez,
hijo del presidente ejecutivo de SCC es propietario de estas entidades.

SCC compré material industrial a Sempertrans France Belting Technology y a Sempertrans Belchtow SP
Z.0.0., en la que el Sr. Alejandro Gonzalez trabaja como representante de ventas. Asimismo, SCC compro
material industrial a PIGOBA, S. A. de C. V. una Entidad de la cual el Sr. Alejandro Gonzalez es propietario.
El Sr. Alejandro Gonzalez es hijo del presidente ejecutivo de SCC.

SCC compré material industrial y servicios a Breaker, S. A. de C. V. una entidad en donde el Sr. Jorge
Gonzalez, hijo politico del Presidente Ejecutivo de SCC posee participacién accionaria; y a Breaker Per(, S.
A. C., una Entidad en la que el sefior Jorge Gonzalez y Carlos Gonzalez hijo politico e hijo, respectivamente,
del presidente ejecutivo, tienen participacion accionaria.

Se prevé que en el futuro SCC realizara transacciones similares con estas mismas entidades.
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22.

23.

24,

Costo de ventas

82

2013 2012
Materiales para operacion $ 9974 % 1,242.2
Descapote (47.0) (199.9)
Gastos de exploracién 55.4 76.1
Energia 529.5 299.5
Gastos de personal (Nota 24) 790.5 763.3
Mantenimiento y reparaciones 761.3 709.4
Contratistas 198.6 224.0
Gastos de venta 145.2 152.9
Derechos de mina y contribuciones 154.1 69.8
Fletes 63.4 58.1
Seguros 21.8 21.6
Otros 128.7 12.2

$ 3,7989 $ 3,429.2

Costo por servicios

2013 2012
Costos de transportacion $ 881 3% 80.2
Energia 375.9 330.5
Gastos de personal (Nota 24) 291.2 291.6
Mantenimiento y reparaciones 102.3 164.5
Materiales de operacion 1415 149.4
Arrendamiento de equipo 72.0 53.0
Otros 202.2 196.1
$ 12732  $ 1,265.3

Gastos de administracion

2013 2012
Gastos de personal (Nota 25) $ 1035  $ 115.9
Arrendamientos 9.2 8.4
Gastos de servicios 71.0 79.9
Otros 65.3 63.5
$ 2490 $ 267.7

Gastos de personal

2013 2012
Sueldos y salarios $ 6558 % 482.6
PTU 250.0 3224
Seguridad social 82.4 73.0
Beneficios a los empleados (Nota 17) 113.7 1935
Vacaciones y prima vacacional 40.3 37.4



Contribuciones legales 22.2 22.2
Otros 20.8 39.7
1,185.2 $ 1,170.8
a. Los gastos de personal se encuentran distribuidos en las siguientes lineas:
2013 2012
Costo de ventas (Nota 22) 7905 % 763.3
Costo por servicios (Nota 23) 291.2 291.6
Gastos de administracion (Nota 24) 103.5 115.9
1,185.2 $ 1,170.8
b. El nimero de empleados promedio durante el afio fue:
2013 2012
Minas 6,634 $ 6,503
Administracién 1,885 1,797
Planta concentradora 2,881 2,530
Refineria 582 594
Plantas ESDE 506 463
Ferrocarril 10,498 10,332
Otras plantas 1,181 1,182
Fundicién 2,587 2,582
Division infraestructura 3,226 2,951
29,980 28,934
25.  Otros (ingresos) gastos
2013 2012
Gastos:
Valor razonable de inversiones en instrumentos de
capital 513 % -
Pérdida en venta de inmuebles, maquinaria y equipo 4.6 38.6
Otros 92.5 89.8
148.4 156.4
Ingresos:
Ganancia por venta de inmuebles, maquinaria y equipo (40.7) (14.0)
Valor razonable de inversiones en instrumentos de
capital - (356.6)
Otros (173.6) (117.8)
(214.3) (487.9)
Otros ingresos (65.9) $ (331.5)
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27.

Ingresos y gastos por intereses

2013 2012
Ingresos por intereses:
Intereses en depdsitos a corto plazo $ 49.7) $ (44.9)
Intereses en cuentas de efectivo restringido - (0.2)
Otros (0.2) (0.3)
Ingresos por intereses $ (49.9) ¢ (45.4)
2013 2012
Gastos por intereses:
Intereses relacionados con los pagos de deuda a largo plazo $ 3037 % 300.1
Cargos bancarios 24 1.7
Intereses capitalizados (77.8) (29.4)
Otros 9.8 0.9
Gastos por intereses $ 2381 3 273.3

Impuestos a la utilidad

La Entidad presenta declaraciones de Impuesto Sobre la Renta (ISR) en tres jurisdicciones: Pert, México y
EUA. Las tasas legales del ISR en México y Peru fueron del 30% para 2013 y 2012, y en EUA fue el 35% en
ambos afos.

La Entidad ha optado por usar la tasa de ISR de EUA de 35% para su conciliacion de tasa efectiva, debido a
que la mayoria de las utilidades tributan a través de AMC en EUA. Por los ejercicios mostrados la Entidad,
presento declaraciones de impuestos independientes en sus respectivas jurisdicciones fiscales. Aunque las
normas y reglamentos tributarios aplicados en las jurisdicciones fiscales pueden variar considerablemente,
existen elementos permanentes similares, como partidas que no son deducibles ni gravables. Algunas
diferencias permanentes corresponden especificamente a AMC, como la provisién en EUA para el porcentaje
de agotamiento.

GMeéxico y subsidiarias mexicanas
Asuntos Tributarios en México -

En 2013 el Congreso Mexicano emitié cambios a la ley tributaria que entr6 en vigor el 1 de enero de 2014.
En términos generales, los cambios son los siguientes:

a) Una regalia minera a una tasa de 7.5% sobre el EBITDA tributario que se refleja como un impuesto a
la utilidad; el importe registrado durante 2013 asciende a $29.1 y una regalia adicional de 0.5% sobre
los ingresos brutos provenientes de la venta de oro, plata y platino;

b) Los gastos de exploracién se depreciaran en 10% por afio en lugar del 100% que se aplic6 hasta 2013;

C) Se elimina el régimen de consolidacion fiscal y se crea un régimen de consolidacion mas restrictivo;

d) Establecimiento de una retencién del 10% sobre los dividendos distribuidos a personas fisicas
mexicanas 0 residentes extranjeros (personas fisicas o juridicas) y se aplicara a la utilidad neta
generada después de 2013;

e) Limita (a 47 6 53%) las deducciones para los salarios exonerados de impuestos y también para las
aportaciones a los planes de pension;

f) Mantiene la tasa legal del impuesto a la renta mexicano en 30%, eliminando asi las reducciones
programadas para 2014 y 2015; y

9) Elimina el Impuesto Empresarial a Tasa Unica.

En relacién a estos cambios, en 2013 la Entidad ha reconocido un cargo por impuesto a la renta diferido de
$41.5.
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Segun las anteriores reglas de consolidacion fiscal, las Entidades mexicanas podian diferir indefinidamente
los impuestos acotados sobre los dividendos en exceso a las cuentas de utilidades retenidas tributarias que se
distribuyen entre entidades de un grupo fiscal consolidado, y la compensacion de pérdidas operativas netas
(PON) incurridas por una entidad contra las utilidades de otra entidad, hasta que ocurrieran ciertos eventos,
como la disolucién del régimen de consolidacion fiscal. La nueva ley, que se aplica retroactivamente a los
dividendos pagados calificados y las pérdidas operativas netas desde 1999, elimina el periodo indefinido de
diferimiento y requiere el pago del impuesto a partir del sexto afio después del dividendo. La nueva ley se
aplica retroactivamente y redujo el periodo de arrastre de PON de diez afios a cinco afios.

La tasa fue 30% para 2013 y 2012 y conforme a la nueva Ley de ISR 2014 (Ley 2014 continuara al 30% para
2014 y afios posteriores). La Entidad causé ISR en forma consolidada hasta 2013 con sus subsidiarias
mexicanas. Debido a que se abrogé la Ley de ISR vigente hasta el 31 de diciembre de 2013, se eliminé el
régimen de consolidacion fiscal, por lo tanto la Entidad y sus subsidiarias tienen la obligacion del pago del
impuesto diferido determinado a esa fecha durante los siguientes cinco ejercicios a partir de 2014, como se
muestra mas adelante.

De conformidad con el inciso d) de la fraccién XV del articulo noveno transitorio de la Ley 2014, y debido a
que la Entidad al 31 de diciembre de 2013 tuvo el caracter de controladora y a esa fecha se encontraba sujeta
al esquema de pagos contenido en la fraccion VI del articulo cuarto de las disposiciones transitorias de la Ley
del ISR publicadas en el diario oficial de la federacion el 7 de diciembre de 2009, o el articulo 70-A de la Ley
del ISR 2013 que se abrogd, debera continuar enterando el impuesto que difiri6 con motivo de la
consolidacién fiscal en los ejercicios 2007 y anteriores conforme a las disposiciones citadas, hasta concluir su

pago.

A partir de 2014 se abrogé el IETU, por lo tanto, hasta el 31 de diciembre de 2013 se causé este impuesto,
tanto para los ingresos como las deducciones y ciertos créditos fiscales con base en flujos de efectivo de cada
gjercicio. La tasa fue 17.5%.

Hasta el afio 2013, el impuesto a la utilidad causado es el que resulta mayor entre el ISRy el IETU.

Con base en proyecciones financieras, la Entidad identificé que esencialmente pagaria ISR. Por lo tanto, la
Entidad reconocid ISR diferido. A partir de 2013, se calcula Gnicamente ISR diferido debido a la abrogacion
del IETU.

AMC, Asarcoy SCC/EUAy Peru
Asuntos Tributarios en EUA -

Al 31 de diciembre de 2013, AMC considera que su tenencia de acciones de MM es esencialmente
permanente. Se estima que el exceso de la base financiera sobre la base tributaria de la inversién en estas
acciones sera por lo menos $4.4 billones como minimo.

La Entidad ha registrado un impuesto diferido activo de $7.4 al 31 de diciembre de 2013 para los efectos del
ISR de EUA, de $76.2 de ganancias en el extranjero que potencialmente podrian ser repatriadas en el futuro
de MM.

Al 31 de diciembre de 2013 hubo $280.0 de créditos fiscales en el exterior disponibles para trasladar a
ejercicios anteriores o posteriores. Estos créditos tienen un periodo de aplicacion de un afio hacia atras y diez
afios hacia adelante y sélo se pueden usar para reducir el ISR de EUA sobre las utilidades del extranjero. No
hubo otros créditos fiscales de EUA no utilizados al 31 de diciembre de 2013. Estos créditos expiran como
sigue:
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Afo Importe

2016 $ 19.0
2018 70.5
2020 27.9
2021 11.7
2022 84.1
2023 66.8
Total $ 280.0

Estos créditos fiscales extranjeros se presentan en términos brutos y no se han reducido aqui de cualquier
beneficio fiscal no reconocido.

Asuntos Fiscales Peruanos —

AMC obtiene créditos al ISR en Pert por Impuesto al Valor Agregado (IVA) pagados en relacién con la
compra de equipo de capital y de otros bienes y servicios empleados en sus operaciones y registra estos
créditos como un gasto pagado por anticipado. De acuerdo con la ley peruana vigente, AMC tiene derecho a
utilizar los créditos fiscales contra su pasivo del ISR peruano, o bien a recibir un reembolso. El valor en libros
de estos créditos fiscales peruanos se aproxima a su valor neto realizable.

Impuesto Especial de Mineria —

En septiembre de 2011, el gobierno peruano promulgé un nuevo impuesto para la divisién minera. Este
impuesto se basa en la utilidad operativa y su tasa varia de 2% a 8.4%. Comienza en 2% para un margen
operativo de hasta 10% y aumenta en 0.4% de la utilidad operativa por cada 5% adicional de la utilidad
operativa, hasta llegar al 85% de la utilidad operativa. La Entidad hizo las siguientes provisiones para este
impuesto de $25.5 y $49.6 en 2013 y 2012, respectivamente. Estas provisiones se incluyen en “Impuestos a
utilidad” en el estado de resultados consolidado.

Contabilidad de las posiciones fiscales inciertas —

Los montos no registrados por beneficios fiscales cuya recuperacion es incierta en 2013 y 2012 fueron los
siguientes; considerando los acuerdos con la autoridad fiscal de EUA:

2013 2012
Beneficios fiscales no reconocidos al inicio del afio $ 4151 8% 228.6
(Disminucién) aumento bruto - Posiciones fiscales de
ejercicios anteriores (218.2) 36.9
Aumento bruto — posiciones fiscales del afio 0.6 149.6
Beneficios fiscales no reconocidos al final del afio $ 1975 $ 415.1

El monto de beneficios fiscales no reconocidos que, si se reconocieran, afectarian la tasa efectiva de
impuestos, ascendieron a $197.5 y $415.1 al 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente. Estos montos
corresponden integramente al ISR de EUA. La Entidad no tiene beneficios fiscales no reconocidos peruanos
ni mexicanos.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 las provisiones de impuesto por posiciones inciertas incluyen intereses y
recargos debido a los pagos de impuesto en exceso en el extranjero.

En el segundo trimestre de 2011, AMC lleg6 a un acuerdo con el IRS y concluye las revisiones de los
ejercicios fiscales 2005, 2006 y 2007, relativos Unicamente a las declaraciones de impuestos de su subsidiaria
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SCC.

Los siguientes ejercicios fiscales permanecen abiertos a revision y ajustes en las tres jurisdicciones fiscales

mas importantes de la Entidad:

México: 2007 y todos los afios subsecuentes.
Per: De 2009 hasta 2013 (los ejercicios 2009 y 2010 se estdn examinando en 2014).
EUA: 2008 y todos los afios subsecuentes.

La Administracion no espera que alguno de los afios abiertos origine un pago en efectivo dentro de los

préximos doce meses que terminen al 31 de diciembre de 2014.

a. Los principales conceptos que originan el saldo del activo (pasivo) por ISR diferido son:
2013 2012
ISR diferido activo:
Cuentas por cobrar -neto $ 8.7 $ 257
Inventarios 16.0 153.6
Créditos minimos de impuestos 85.7 79.2
Obligaciones por beneficios postretiro 95.7 136.0
Obligaciones por pensiones 26.7 58.0
Capitalizacion de gastos de exploracion 24.4 23.1
Amortizacion de créditos fiscales extranjeros 681.1 709.3
Otros pasivos y provisiones 61.0 89.1
Pérdidas fiscales 9.0 314
Efecto sobre los impuestos de EUA del pasivo fiscal
peruano diferido 68.6 33.8
Otros 42.9 (26.9)
ISR diferido activo 1,119.8 1,312.3
2013 2012
ISR diferido pasivo:
Inmuebles, maquinaria y equipo (1,008.8) (1,012.0)
Inversiones (80.9) (60.5)
Plan de beneficios a los empleados 3.9 2.1
Cargos diferidos (79.6) (123.8)
Impuesto mexicanos a los dividendos consolidados (31.5) (34.6)
Reserva de valuacion (50.9) (50.9)
Otros 110.3 113.7
ISR diferido pasivo (1,137.5) (1,166.0)
$ (17.8) $ 1463
b. Los movimientos del pasivo por impuestos diferidos son como sigue:
2013 2012
Saldo inicial $ 1462  $ 258.9
Efecto de instrumentos financieros - (6.4)
Aplicado a resultados (40.0) 115.2
Plan de pensiones y otras registradas en otras partidas
de utilidad integral (123.9) (221.5)
$ arrn s 146.2
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28.

C.

Los impuestos a la utilidad y la conciliacion de la tasa legal y la tasa efectiva expresadas en importes y

como un porcentaje de la utilidad antes de impuestos a la utilidad, es como sigue

Utilidad antes de impuestos a la
utilidad

Partidas permanentes que modificaron
la base del impuesto:

Efecto de haber gravado el ingreso con
una tasa efectiva distinta a la
impositiva

Agotamiento

Dividendos

Diferencias entre base fiscal y contable

ISR Peruano sobre distribucion de
ingresos netos

Incremento en la provision por
valorizacion

Impuesto especial a la mineria

Decremento en los beneficios no
reconocidos de las posiciones fiscales
inciertas

Otros

Total de partidas permanentes

Utilidad base de impuestos a la utilidad

ISR corriente
ISR diferido

Total impuestos

Tasa efectiva
Tasa legal

Transacciones no monetarias

2013 % 2012 %
$ 32305 350 $ 44646 35.0
39.7 12 327 0.7
(137.3) (4.3) (200.8) (4.5)
(33.9) (1.0) (50.3) (1.1)
39.6 1.2 316 0.7
28.1 0.9 38.9 0.9
(34.5) (1.1) (32.1) 0.7)
54.7 1.7 49.6 11
(40.9) (1.3) 169.7 38
(62.5) (1.9) (254.0) (5.7)
(147.1) (4.6) (214.7) (4.8)
$ 30834 304 $ 42644 30.2
$ 10236 316 $ 11714 26.2
(40.0) 1.2) 1765 4.0
$ 9836 304 $ 13479 30.2
30.4% 30.2%
35.0% 35.0%

Durante el afio 2013, la Entidad realiz6 las siguientes actividades de inversién y de financiamiento no

monetarias las cuales no se reflejan en el estado de flujos de efectivo:

Inversiones de Capital en la Entidad.- Las inversiones de capital en 2013 fueron 34% mayor contra 2012 y
alcanzé una cifra récord de $2.9: $1.9 en la Division Minera, $0.4 en la Division Transporte y $0.6 en la
Division de Infraestructura, 35% fue para las expansiones en la mina Buenavista que permitiran aumentar la
produccion y mejorar los margenes con ahorros en costos operativos. En la Division Transporte la inversion
se realizé principalmente en infraestructura ferroviaria y construccion y ampliacion de laderos. En la Division
de Infraestructura se invirtieron $0.6 principalmente para la adquisicion de las plataformas de perforacion y la
construccion de dos plantas de energia de ciclo combinado.
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29.

Compromisos

Divisién minera

Operaciones de Perl

Contrato de compra de energia

En 1997, SCC vendié su planta de generacién de energia en llo a una entidad eléctrica independiente, Enersur
S.A. (Enersur). Dentro del marco de esta venta, se suscribié un contrato de compra de energia (CCE) en
virtud del cual SCC se comprometia a comprar a Enersur todas sus necesidades energéticas para sus
operaciones peruanas actuales durante 20 afios, a partir de 1997.

SCC suscribié en 2009 un Memorando de Entendimiento (MDE) con Enersur con respecto a su CCE. El
MDE contiene nuevas condiciones econdmicas que, en opinion de la Entidad, reflejan mejor las actuales
condiciones econdmicas del sector eléctrico en Per(.

Enersur esta aplicando las nuevas condiciones econdmicas acordadas en el MDE en su facturacion a la
Entidad desde mayo de 2009. Adicionalmente, el MDE incluye una opcion para suministrar energia eléctrica
para el proyecto Tia Maria. Sin embargo, debido al retraso en el proyecto Tia Maria, el contrato final ha
guedado pendiente; véase Nota 30, “Tia Maria”.

Ampliacién de la Concentradora de Toquepala

Con relacién a la Evaluacion del Impacto Ambiental (EAI) para el proyecto de ampliaciéon de Toquepala,
algunos grupos comunitarios expresaron sus inquietudes en cuanto al uso y contaminacién del agua. Como
resultado de estos problemas, el gobierno peruano inicié conversaciones con las comunidades locales y las
autoridades regionales con el fin de resolver esta inquietud. En febrero de 2013, la Entidad llegé a un acuerdo
final con la provincia de Candarave, una de las tres provincias que colindan con la unidad de Toquepala, en
virtud del cual la Entidad se compromete a dar fondos por 255 millones de soles peruanos (aproximadamente
$100.0) para proyectos de desarrollo en la provincia. En el segundo trimestre de 2013, la Entidad hizo un
primer aporte de 45 millones de soles peruanos (aproximadamente $17.0) al fondo de desarrollo de la
provincia de Candarave. La Entidad continu6 trabajando con las autoridades de la provincia de Candarave y
en junio de 2013 suscribié un contrato con la Autoridad Nacional del Agua, con autoridades locales y con la
Junta de Usuarios de Agua de Candarave para el estudio hidrogeoldgico de la cuenca del rio Locumba con el
fin de mejorar la utilizacién de agua en la provincia.

En noviembre de 2013, la Entidad llegé a un acuerdo final con la provincia de Jorge Basadre, en virtud del
cual la Entidad se compromete a proporcionar 100 millones de soles peruanos (aproximadamente $36.0) para
proyectos de desarrollo en la provincia. Ademas, la Entidad ha acordado financiar varios otros programas
sociales haciendo uso de los pagos anticipados del impuesto a la renta.

Los aportes a las provincias de Candarave y Jorge Basadre estan supeditados a la obtencién de la aprobacion
del proyecto, y seran desembolsados a lo largo de la vida Gtil del proyecto de ampliacién de Toquepala. Con
estos convenios, la Entidad esta cerca de establecer acuerdos con las principales comunidades y partes
interesadas en el area.

Operaciones mexicanas
Contrato de compra de energia

MGE, ha concluido la construccion de dos plantas de generacion eléctrica en México disefiadas para
suministrar energia eléctrica a algunas de las operaciones mexicanas de la Entidad. Se espera que MGE
suministre aproximadamente el 12% de su produccion de energia a terceros. En diciembre de 2012, la Entidad
firmé un contrato de suministro de energia con MGE, en virtud del cual MGE proveera energia a la Entidad al
afio 2032 inclusive. La primera planta fue concluida en junio de 2013 y provee energia a la Entidad desde
diciembre de 2013. Se espera que la segunda planta esté concluida para fines del segundo trimestre de 2014.
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Operacién Estadounidense

Asarco ha contratado diversos arrendamientos para equipo minero y tiene opciones de comprar dicho equipo.
Las opciones son por precios fijos a la fecha de vencimiento del arrendamiento y el valor de mercado al
momento del vencimiento. Los arrendamientos han sido registrados como arrendamientos operativos.

Los pagos futuros minimos no cancelables por arrendamientos con plazos de mas de un afio, en conjunto al 31
de diciembre de 2013, son los siguientes:

Afo Monto
2014 $ 9.1
2015 0.9
2016 0.9
2017 0.9
2018 1.0
En adelante 15
Total $ 14.3

El total de gastos por renta fue de $26.9 y $20.8 en los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012,
respectivamente, y estan incluidos en el costo de ventas en el estado consolidado de resultados y otros
resultados integrales. Los pagos de derechos de explotacion, penas convencionales basadas en la produccion
estan incluidos en los gastos por rentas totales por$12.0 y $8.4 para los afios terminados el 31 de diciembre de
2013 y 2012, respectivamente. Asarco garantiza el 100% del arrendamiento financiero con Silver Bell
Mining, LLC. (SBM), en el cual, el 75% es propiedad de Asarco. Por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2013y 2012, $5.1 y $5.2, respectivamente estan relacionados al arrendamiento con SBM.

Cartas de credito, fianzas y garantias — Asarco tenia en circulacion bonos de garantia por un total de $13.8 al
31 de diciembre de 2013 y 2012. Estos bonos se asocian principalmente con las obligaciones de recuperacién
y de permiso de $13.5, para ambos afios, y otros bonos miscelaneos de $0.3 al 31 de diciembre de 2013 y
2012. Los pasivos subyacentes asociados con las garantias financieras antes citadas se reflejan en los estados
consolidados de posicion financiera como las obligaciones de remediacion ambiental.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Asarco tenia una garantia extraordinaria por el 100% de un contrato de
arrendamiento operativo a SBM que es propiedad en un 75% de Asarco. La garantia por Asarco era un
requisito por parte del arrendador, como parte del acuerdo de arriendo con SBM. Durante el afio 2013 Asarco
y el arrendador negociaron una extensién del plazo de arrendamiento por un afio. El contrato de
arrendamiento tiene un plazo extendido de un afio y uno y medio afios al 31 de diciembre de 2013 y expira en
junio de 2014. El importe maximo potencial de los pagos futuros derivados de la garantia es de
aproximadamente $7.7 al 1 de junio de 2014. Se requiere un pago en caso de que SBM incumpla en sus
obligaciones de arrendamiento.

Division transporte

Las operaciones de Ferromex estan sujetas a las leyes federales, estatales y municipales mexicanas relativas a
la proteccion del medio ambiente. Bajo estas leyes, se han emitido regulaciones concernientes a la
contaminacion del aire, suelo y del agua, estudios de impacto ambiental, control de ruido y residuos
peligrosos. La Secretaria del Medio Ambiente y Recursos Naturales (SEMARNAT) puede imponer sanciones
administrativas y penales contra las Entidades que violen la normatividad ambiental, y tiene la facultad para
clausurar parcial o totalmente las instalaciones que no cumplan con dichas regulaciones.

Al 31 de diciembre de 2013, se tienen abiertos 5 expedientes administrativos con la Procuraduria Federal de
Proteccién al Ambiente (PROFEPA), relacionados con derrames de productos por accidentes ferroviarios, en
4 de ellos pudieran imponer sanciones econémicas menores pues ya se cumplié con el saneamiento de los
suelos impactados. Estos eventos no tuvieron relevancia o impacto en los estados financieros de la Entidad.
Todos los eventos relativos a la liberacion de productos al medio ambiente por accidentes ferroviarios, cuyo
costo sea superior a cincuenta mil délares estadounidenses, estdn amparados con coberturas de seguro de
dafios ambientales.
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30.

Bajo los términos de las concesiones, el Gobierno Federal tiene el derecho de recibir pagos equivalentes al
0.5% de los ingresos brutos de Ferromex durante los primeros 15 afios de la concesién y 1.25% por los afios
remanentes del periodo de concesion. Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, el importe
de estos pagos ascendi6 a $18.3 y $8.2, respectivamente.

ITM renta el edificio en donde se encuentran sus oficinas principales, mediante un contrato de arrendamiento por
diez afios a partir del 1 de abril de 2003. Adicionalmente, Ferromex renta ciertos equipos como son tolvas,
furgones, plataformas y carros tanque.

Los compromisos minimos bajo los contratos de arrendamiento por los siguientes ejercicios son como sigue:

Afo Monto
2014 $ 85.1
2015 79.0
2016 73.2
2017 62.7
2018 en adelante 153.6
Total $ 453.6

Ferromex firmé un acuerdo de compra de combustible con Pemex, Ferromex estd obligado a comprar, a
precio de mercado, un minimo de 19,575 metros y un maximo de 38,650 metros cubicos de diesel por mes,
aunque este limite podra superarse, sin ninguna repercusion, de acuerdo con el contrato de venta de productos
derivados del petr6leo de primera mano para el consumo celebrado entre Pemex Refinacidon y Ferromex, que
entrd en vigor el 15 de septiembre 2011, el contrato tiene una validez de cuatro afios, renovable por dos afios
y al final de éstos se renovara cada afio.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Entidad mantiene un contrato con Alstom Transporte, S.A. de
C.V., para el mantenimiento, reparacién y revisién de equipo tractivo. La vigencia es por cinco afios a partir
del 1 de marzo de 2010.

La Entidad debera realizar pagos mensuales con base en ciertas cuotas que incluyen principalmente el
mantenimiento preventivo y correctivo. Estas cuotas son registradas como costo del mantenimiento y
reparacion en resultados conforme se van recibiendo los servicios. Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la
Entidad pagd por este concepto $72.5 y $69.2, respectivamente.

El 5 de enero de 2001, Ferrosur entr6 en un contrato con Pemex Refinacién, para el consumo propio, que
establece un volumen de contratacion en el cual Pemex, se ve obligado a vender una cantidad maxima del
contrato y un volumen minimo (volumen minimo de 2,075 metros cubicos (m®) y de volumen méaximo de
10,500 md) el contrato es efectivo a partir de la fecha mencionada por tiempo indefinido hasta que sea
requerida la terminacién del contrato por cualquiera de las partes, informando al final de cada mes a la otra
parte con al menos tres meses de antelacién. EI 29 de junio de 2007 se modificé el contrato y tiene una
validez de cuatro afios con opcion a extenderlo posteriormente con renovacién anual, solicitada por escrito.

Contingencias

Divisién minera

Asuntos ambientales

Operacion Per( y México

SCC ha establecido extensos programas de conservacién ambiental en sus instalaciones mineras de Perd y
México. Los programas ambientales de SCC incluyen, entre otras caracteristicas, sistemas de recuperacion de
agua para conservarla y minimizar el impacto en las corrientes cercanas, programas de reforestacion para

estabilizar la superficie de las represas de relaves, y la implementacién de tecnologia de limpieza himeda en
las minas para reducir las emisiones de polvo.
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Los gastos de capital ambientales en los afios 2013 y 2012 fueron los siguientes:

2013 2012
Operaciones peruanas $ 20.9 $ 6.7
Operaciones mexicanas 39.8 20.7
Total $ 60.7 $ 27.4

Operaciones peruanas: Las operaciones de SCC estan sujetas a las leyes y normas peruanas sobre medio
ambiente. EI gobierno peruano, a través del Ministerio del Medio Ambiente, realiza auditorias anuales de las
operaciones mineras y metaldrgicas peruanas de SCC. Mediante estas auditorias ambientales, se revisan temas
relacionados con compromisos ambientales, el cumplimiento de requisitos legales, emisiones atmosféricas, y
control de efluentes. SCC considera que cumple cabalmente con las leyes y reglamentos ambientales vigentes
en el Perd.

En 2008, el gobierno peruano promulgé regulaciones ambientales estableciendo estandares de calidad de aire
(“ECA”) mas estrictos para la concentracion diaria de dioxido de sulfuro (“SO2”) en el territorio peruano.

Estas normas, modificadas en 2013, reconocen distintas zonas/areas, con densidad poblacional y actividad
industrial importante como cuencas atmosféricas. Como parte de estas normas el Ministerio del Ambiente
(MINAM) esta obligado a conducir un periodo de monitoreo de aire en el ambiente de 12 meses, antes del 1
de enero de 2014, para determinar los niveles de SO2. Las areas que tengan una concentracién de SO2 igual o
menor que 20 microgramos por metro cubico (“ug/m3”) deberan desarrollar programas para mantener este
nivel de cumplimiento. Las areas que superen los 20 ug/m3 de concentracion de SO2 en 24 horas deberan
establecer un plan de accién para abordar este problema y se les exige alcanzar el ECA de 20ug/m3 en el
futuro y mientras tanto estan obligados a mantener un ECA de 80 ug/m3 de nivel de concentracién de SO2 en
24 horas. EI MINAM ha establecido tres cuencas atmosféricas que requieren mayor atencién para cumplir con
estos nuevos estandares de calidad de aire. La cuenca de llo es una de estas tres areas y la fundicién y
refineria de la Entidad son parte de dicha area. La Entidad espera unirse al gobierno local de llo y a otras
industrias y partes interesadas de la cuenca de llo para desarrollar el plan de accidn y evaluar alternativas y su
factibilidad a fin de cumplir con estos nuevos ECA.

En 2013 el gobierno peruano promulgd un nuevo estandar de calidad ambiental para suelos aplicable a
cualquier instalacién existente o proyecto que generen o pudiera generar riesgos de contaminacion de suelos
en su area de operacion o influencia. La norma es aplicable tanto a los nuevos proyectos como a las
operaciones existentes, y requiere que la Entidad reporte un analisis de las pruebas de suelos a las autoridades.

La ley peruana estipula que las entidades de la divisién minera hagan provisiones por cierre y remediacion
futura. De conformidad con lo requerido por esta ley, los planes de cierre de SCC han sido aprobados por el
MEM. Como parte de los planes de cierre, SCC estd dando garantias con el fin de asegurar que habra
suficientes fondos para la obligacién para el retiro de activos.

Operaciones mexicanas: Las operaciones de SCC estan sujetas a las leyes mexicanas vigentes sobre medio
ambiente, tanto municipales como estatales y federales, a sus normas técnicas oficiales y a sus reglamentos de
proteccion del medio ambiente, incluyendo las normas sobre suministro de agua, calidad del agua, calidad del
aire, niveles de ruido, y desechos solidos y peligrosos.

La principal legislacién aplicable a las operaciones mexicanas de SCC es la Ley General del Equilibrio
Ecolégico y la Proteccion al Ambiente (la “Ley General”), y la Procuraduria Federal de Proteccion al
Ambiente (“PROFEPA”) es la encargada de hacerla cumplir. La PROFEPA fiscaliza el cumplimiento de la
legislacion ambiental e impone el cumplimiento de las leyes, reglamentos y normas técnicas oficiales sobre
medio ambiente. La PROFEPA puede iniciar procesos administrativos contra las Entidades que violan las
leyes ambientales, que en los casos mas extremos pueden provocar el cierre temporal o permanente de las
instalaciones infractoras, la revocacion de las licencias de operacion y/u otras sanciones o multas. Asimismo,
de acuerdo con el codigo penal federal, la PROFEPA tiene que informar a las autoridades correspondientes
sobre las infracciones ambientales.
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En enero de 2011 se modifico el Articulo 180 de la Ley General. Esta modificacion confiere a un individuo o
entidad la facultad de impugnar actos administrativos, incluyendo autorizaciones ambientales, permisos o
concesiones otorgadas, sin la necesidad de demostrar la existencia concreta del dafio al medio ambiente, a los
recursos naturales, a la flora, a la fauna o a la salud humana, porque es suficiente argumentar que se puede
causar el dafio. Ademas, en 2011 se publicaron en la Gaceta Oficial las modificaciones al Cédigo Federal de
Procedimientos Civiles (“CFPC”), los cuales ya estan vigentes. Estas modificaciones establecen tres
categorias de acciones colectivas, lo que significard que seré suficiente que 30 o mas personas reclamen por
dafios al medio ambiente, proteccién al consumidor, servicios financieros y competencia econémica, para
considerar que hay un interés legitimo para procurar, mediante un proceso civil, la restitucion o compensacion
econdmica o la suspensién de las actividades de las que se deriva el presunto dafio. Las modificaciones al
CFPC podrian resultar en mayores demandas que busquen remediaciones, incluyendo la suspension de las
actividades presuntamente dafiinas.

En junio de 2013, la Ley Federal de Responsabilidad Ambiental fue publicada en la Gaceta Oficial y entr6 en
vigencia un mes después. La ley establece lineamientos generales con el fin de determinar qué acciones
ambientales se consideraran dafiinas para el medio ambiente y conllevaran responsabilidades administrativas
(remediacién o compensaciones) y responsabilidades penales. También es posible que se establezcan multas
pecuniarias.

En marzo de 2010, la Entidad anuncié a las autoridades ambientales federales Mexicanas el cierre de la
fundicidn de cobre de San Luis Potosi. la Entidad inicié un programa para la demolicion de una planta y la
rehabilitacion de suelos con un presupuesto revisado de $62.4, de los cuales la Entidad ha gastado $35.7 al 31
de diciembre de 2013. La demolicién de la planta y la construccion de un area de confinamiento al sur de la
propiedad se concluyeron en 2012 y la Entidad espera concluir la rehabilitacion de suelos y la construccién de
un segundo confinamiento a fines de 2014. La Entidad espera que una vez remediado el lugar, la Entidad
decidira si vende la propiedad o promueve un desarrollo urbano para generar una ganancia neta en la
disposicion de la propiedad.

La Entidad considera que todas sus operaciones en Per( y México cumplen cabalmente con las leyes y
reglamentos vigentes en materia de medioambiente, mineria y otros.

La Entidad también cree que seguir cumpliendo con las leyes ambientales de México y Per( no tendra un
efecto material adverso en las operaciones, propiedades, resultados de operacion, situacién financiera, o
perspectivas de la Entidad, ni que pueda ocasionar gastos de capital importantes.

Operacién EUA

En relacién con los temas mencionados posteriormente, Asarco opera con agencias federales y estatales para
resolver asuntos ambientales. Asarco provisiona las pérdidas cuando dichas pérdidas se consideran probables
y se pueden estimar razonablemente. Dichas provisiones se ajustan al momento de que Asarco obtiene nueva
informacion atendiendo los cambios en las circunstancias. Dichas obligaciones ambientales no se descuentan
al valor presente. Las recuperaciones de los costos relacionados con remediaciones ambientales provenientes
de seguros contratados y otras partidas se reconocen como un activo cuando se realizan. Las acciones de
remediacidn son realizadas por Asarco en algunos lugares cerca de las siguientes localidades:

Hayden — la agencia de proteccion ambiental (“EPA” por sus siglas en ingles), notificé a Asarco que se estaba
considerando listar ciertas areas de los alrededores del complejo de Fundicion de Hayden en Hayden Arizona
en la Lista Nacional de Prioridades (“NPL” por sus siglas en inglés) del apoyo federal. El objetivo de listar los
lugares era aparentemente que las emisiones de la planta de fundicion habian contribuido a elevar los niveles
de metales en el suelo. Asarco, la EPA y el Departamento de Calidad Ambiental de Arizona entraron en
negociaciones para establecer las condiciones ambientales en Hayden sin necesidad de recurrir a dicho
listado. Las partes participaron en extensas negociaciones respecto al alcance de las acciones necesarias a
realizar en Hayden, las cuales derivaron en un acuerdo para limpiar el lugar. De conformidad con los
acuerdos, Asarco complet6 el trabajo en ciertos patios residenciales que la EPA considera de alta prioridad.
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Como requerimiento para asegurar su obligacion bajo el acuerdo de pago, Asarco constituy6 y aporté $15.0
en un fideicomiso el 3 de julio de 2008. Los fondos del fideicomiso de Hayden seran usados para pagar por (i)
limpieza requerida de las areas residenciales alrededor de la fundidora, (ii) para pagar trabajos adicionales de
investigacion en Hayden para identificar cualquier emision de desechos tdxicos, o si alguna de las emisiones
no han sido establecidas bajo el programa de limpieza de otra regulacion. Bajo el acuerdo de pago, la
obligacidn de limpiar las areas residenciales por parte de Asarco esta limitada a $13.5, mientras que no hay un
limite para las obligaciones de Asarco para el costo de las actividades de investigacion para la remediacion.
Las actividades de limpieza residencial esta practicamente completa y la administracién estima que los fondos
del fideicomiso en Hayden son adecuados para cubrir cualquier investigacion futura. Los montos reservados
por Asarco al 31 de diciembre de 2013 y 2012 fueron $2.0 y $6.7 respectivamente.

El 10 de noviembre de 2011, la EPA emitié a Asarco una notificacion de violacion (FOV) afirmando que
creia que la fundicion Hayden era una fuente importante de contaminantes peligrosos del aire (HAPS). En
2012 Asarco ha completado un proyecto de ventilacién &nodo en la fundicién y actualmente estd evaluando
las actualizaciones de fundicién adicionales para cumplir con las regulaciones de dioxido de azufre de
reciente aplicacion. Asarco cree que estas mejoras reduciran las emisiones de HAPs en un grado verificable
suficiente para resolver el FOV. Otras discusiones y negociaciones han continuado con la EPA y el
Departamento de Justicia sobre este tema hasta el final de 2013. Asarco ha registrado un pasivo contingente
para cubrir los costos de litigio potenciales en la cantidad de $1.0 y $1.1 al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
respectivamente.

Litigios
Operaciones peruanas
Garcia Ataucuri y Otros contra la Sucursal Peruana de SCC:

En abril de 1996, la Sucursal fue notificada sobre una demanda entablada en Per( por el Sr. Garcia Ataucuri y
aproximadamente 900 ex-trabajadores que pretendia la entrega de un ndmero sustancial de sus “acciones
laborales”, mas los dividendos correspondientes a dichas acciones, distribuidas a cada exempleado de manera
proporcional a su tiempo de servicios en la Sucursal Peruana de SCC, de acuerdo con la ley de distribucion
obligatoria de utilidades.

El juicio por las acciones laborales se basa en pretensiones de ex-trabajadores sobre la propiedad de acciones
laborales que, segun los demandantes, la Sucursal no emitié durante la década de 1970, hasta 1979, de
acuerdo con dicha ley de distribucién obligatoria de utilidades anteriormente vigente en Per(. En 1971, el
gobierno peruano promulgé leyes que disponian que los trabajadores mineros tuviesen una participacion del
10% en las utilidades antes de impuestos de las empresas donde trabajaban. Esta participacion era distribuida
40% en efectivo y 60% como participacion patrimonial en la empresa. En 1978, la porcién patrimonial —que
originalmente se entregaba a una organizacién de trabajadores de la industria minera— se establecio en 5.5%
de las utilidades antes de impuestos, y era entregada individualmente a cada trabajador, principalmente en la
forma de “acciones laborales”. La porcion en efectivo se establecid en 4.0% de las utilidades antes de
impuestos y se entregaba individualmente a cada empleado, también proporcionalmente a su tiempo de
servicios en la Sucursal. En 1992, la participacion de los trabajadores se establecié en 8%, con el 100%
pagadero en efectivo, eliminandose por ley la participacion patrimonial.

Con relacidn a la emisién de “acciones laborales” por la Sucursal de Perd, la Sucursal es la parte demandada
en los siguientes procesos judiciales:

1) El Sr. Garcia Ataucuri busca la entrega, a él y a cada uno de los aproximadamente 900 ex-empleados de
la Sucursal Peruana, de 3,876,380,679.65 antiguos soles o 38,763,806.80 “acciones laborales”, tal como
lo estipulaba el Decreto Ley 22333 (una antigua ley de distribucion de utilidades), a ser emitidas
proporcionalmente a cada ex-empleado de acuerdo con su tiempo de servicios en la Sucursal de SCC en
Perl, mas los dividendos correspondientes a dichas acciones. Las 38,763,806.80 acciones laborales
exigidas en la demanda, con un valor nominal de 100.00 antiguos soles cada una, representan el 100% de
las acciones laborales emitidas por la Sucursal durante la década de 1970 hasta 1979 para todos sus
empleados durante dicho periodo. Los demandantes no representan al 100% de todos los empleados
elegibles de la Sucursal durante dicho periodo.
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2)

Hay que tener en cuenta que el juicio se refiere a la antigua moneda peruana Illamada “sol de oro”, o
antiguos soles, que luego fue remplazada por el “inti” y después por el actual “nuevo sol”. Mil millones
de antiguos soles equivalen a un nuevo sol de hoy.

Tras prolongados procesos ante los juzgados civiles de Per(, el 19 de septiembre de 2001, ante una
apelacion de la Sucursal (apelacion de 2000), la Corte Suprema del Pert anulé el proceso indicando que
los juzgados civiles carecian de jurisdiccion y que la materia debia ser resuelta por un juzgado de trabajo.

En octubre de 2007, en un proceso aparte entablado por los demandantes, el Tribunal Constitucional del
Per( invalido la decision de la Corte Suprema del Per del 19 de septiembre de 2001 y ordend a la Corte
Suprema que volviera a pronunciarse sobre el fondo de la causa, admitiendo o desestimando la apelacién
gue la Sucursal hizo en 2000.

En mayo de 2009, la Corte Suprema rechazé la apelacién interpuesta por la Sucursal en 2000,
ratificando la decision de la corte superior y del juzgado de primera instancia que le habia sido
adversa. Si bien la Corte Suprema ha ordenado a la Sucursal Peruana de SCC que entregue las
acciones laborales y los dividendos, la Corte Suprema también ha establecido claramente que la
Sucursal Peruana de SCC podréa probar, mediante todos los medios legales, su afirmacion de que las
acciones laborales y los dividendos ya han sido distribuidos a sus ex-empleados de conformidad con la
ley de reparticion de utilidades entonces vigente, una afirmacién que la Sucursal Peruana de SCC sigue
manteniendo. Ninguna de las resoluciones judiciales indica la manera en que la Sucursal debe cumplir
con la entrega de dichas acciones laborales o hacer una liquidacién del monto a pagar por dividendos o
intereses pasados, si los hubiera.

El 9 de junio de 2009, la Sucursal Peruana de SCC interpuso una accion de amparo ante un juzgado
civil en Perd solicitando la nulidad de la decision de la Corte Suprema dada en 2009 y, en un proceso
aparte, una medida cautelar. El juzgado civil dictamind una resolucion favorable sobre la nulidad y la
medida cautelar, suspendiendo la ejecucién de la resolucion de la Corte Suprema por las razones
indicadas anteriormente, ademas de otras. En febrero de 2012, la Sucursal fue notificada de que el
juzgado civil habia revertido su decision sobre la nulidad. La medida cautelar aln sigue vigente. La
Sucursal Peruana ha apelado la decision desfavorable ante la corte superior. En vista de ello y de la
reciente decision del juzgado civil, la Sucursal Peruana de SCC continGa analizando la forma en que se
pudiera ejecutar la decision de la Corte Suprema, y el impacto financiero que esta decision pueda
tener, si lo tuviera.

Ademas, se han entablado los siguientes juicios contra la Sucursal de SCC, que involucran a
aproximadamente 800 demandantes, los cuales pretende el mismo nimero de acciones laborales que el
caso Garcia Ataucuri, mas intereses, las acciones laborales resultantes de los incrementos de capital, y
dividendos: Armando Cornejo Flores y otros contra la Sucursal Peruana de SCC (entablado el 10 de
mayo de 2006); Alejandro Zapata Mamani y otros contra la Sucursal Peruana de SCC (entablado el 27 de
junio de 2008); Edgardo Garcia Ataucuri, en representacion de 216 extrabajadores de la Sucursal Peruana
de SCC, contra la Sucursal Peruana de SCC (entablado en mayo de 2011); Juan Guillermo Oporto Carpio
contra la Sucursal Peruana de SCC (entablado en agosto de 2011); René Mercado Caballero contra la
Sucursal Peruana de SCC (entablado en noviembre de 2011); Enrique Salazar Alvarez y otros contra la
Sucursal Peruana de SCC (entablado en diciembre de 2011); Indalecio Carlos Pérez Cano y otros contra
la Sucursal Peruana de SCC (entablado en marzo de 2012); Jesis Mamani Chura y otros contra la
Sucursal Peruana de SCC (entablado en marzo de 2012); Armando Cornejo Flores, en representacion de
37 ex-trabajadores de la Sucursal Peruana de SCC contra la Sucursal Peruana de SCC (entablado en
marzo de 2012); Porfirio Ochochoque Mamani y otros contra la Sucursal Peruana de SCC (entablado en
julio de 2012); Alfonso Flores Jiménez y otros contra la Sucursal Peruana de SCC (entablado en julio de
2013) y Micaela Laura Alvarez de Vargas y otros contra la Sucursal Peruana de SCC (entablado en
agosto de 2013). La Sucursal Peruana de SCC ha respondido las demandas y ha refutado la validez de sus
pretensiones.

La Sucursal Peruana de SCC sostiene que las acciones laborales se distribuyeron de conformidad con lo

dispuesto por la ley de reparticion de utilidades entonces vigente. La Sucursal Peruana de SCC no ha
hecho ninguna provision para estos juicios pues considera que tiene sélidos argumentos de defensa contra
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las pretensiones formuladas en las demandas. Adicionalmente, en este momento la Administracion no
puede estimar razonablemente el monto de esta contingencia.

Las Concesiones Mineras “Virgen Maria’ del Proyecto Minero Tia Maria.

El proyecto Tia Maria incluye varias concesiones mineras, que totalizan 32,989.64 hectareas. Una de las
concesiones es la concesion minera “Virgen Maria” tiene en total 943.72 hectareas, 0 2.9% del total de
concesiones mineras.

La Entidad es uno de los litigantes en los siguientes juicios relacionados con las concesiones mineras “Virgen
Maria”:

a)

b)

Exploraciones de Concesiones Metalicas S.A.C. (Excomet): En agosto de 2009, los ex accionistas de
Excomet entablaron un nuevo juicio contra la Sucursal de SCC. Los demandantes alegan que la
adquisicién de las acciones de Excomet por parte de la Sucursal es nula porque el precio de compra de
$2,000 que la Sucursal pagd por dichas acciones no fue negociado de manera justa por los
demandantes y la Sucursal. En 2005, la Sucursal adquirié las acciones de Excomet después de
negociaciones prolongadas con los demandantes y después que los demandantes, que eran todos los
accionistas de Excomet, aprobaran la transaccion en una asamblea general de accionistas. Excomet era
entonces el propietario de la concesién minera “Virgen Maria”. En octubre de 2011, el juzgado civil
desestim6 el caso argumentando que el periodo para interponer la demanda ya habia prescrito. Tras la
apelacion presentada por los demandantes, la corte superior revoco la resolucion del juzgado de
primera instancia. Al 31 de diciembre de 2013, el caso sigue pendiente y sin nuevos acontecimientos.

Sociedad Minera de Responsabilidad Limitada Virgen Maria de Arequipa (SMRL Virgen Maria): En
agosto de 2010, SMRL Virgen Maria, una Entidad que hasta julio de 2003 era propietaria de la
concesion minera Virgen Maria, entabl6 un juicio contra la Sucursal de SCC y otros. SMRL Virgen
Maria vendid esta concesion minera en julio de 2003 a Excomet (véase el parrafo (a) lineas arriba). El
demandante alega que la venta de la concesién minera Virgen Maria a Excomet no tiene validez
porque las personas que asistieron a la asamblea de accionistas de SMRL Virgen Maria en la que se
acordd la venta, no eran los verdaderos propietarios de las acciones. ElI demandante también pretende
la nulidad de todos los actos subsiguientes concernientes a la propiedad minera (la adquisicién arriba
mencionada de las acciones de Excomet por parte de la Sucursal de SCC y la venta de esta concesion a
la Sucursal de SCC por parte de Excomet). En octubre de 2011, el juzgado civil desestimo el caso
argumentando que el periodo para interponer la demanda ya habia prescrito. Tras la apelacién
presentada por los demandantes, la corte superior devolvi6 lo actuado al juzgado de primera instancia,
ordenandole que emita una nueva resolucion. EI 25 de junio de 2013 el juzgado de primera instancia
desestimd el caso debido a defectos procesales. Tras la apelacion presentada por el demandante, el 2 de
diciembre de 2013 la Corte Superior revoco la resolucion del juzgado de primera instancia debido a
defectos procesales y orden6 que emita una nueva resolucion. Al 31 de diciembre de 2013, el caso
sigue pendiente y sin nuevos acontecimientos.

Omar Nuafiez Melgar: En mayo de 2011, el Sr. Omar Nifiez Melgar entabldé una demanda contra el
Instituto Minero y Metaldrgico de Perd y el MINEM impugnando la denegacion de su solicitud de una
nueva concesién minera que entraba en conflicto con la concesion minera Virgen Maria de la Sucursal
de SCC. La Sucursal de SCC es una de las partes del proceso legal en su calidad de propietaria de la
concesion Virgen Maria. La Sucursal de SCC ha respondido la demanda y ha refutado la validez de la
pretensién. Al 31 de diciembre de 2013, el caso sigue pendiente y sin nuevos acontecimientos.

La Entidad sostiene que estas demandas carecen de fundamentos y se esta defendiendo enérgicamente contra

ellas.
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Proyecto Especial Regional Pasto Grande (el "Proyecto Pasto Grande")

En el Gltimo trimestre de 2012, Proyecto Pasto Grande, una entidad del Gobierno Regional de Moquegua,
entablé una demanda contra la Sucursal Peruana de SCC alegando derechos de propiedad sobre cierta area
usada por la Sucursal Peruana, y que pretende la demolicién de la represa de relaves donde la Sucursal
Peruana de SCC deposita sus relaves provenientes de Toquepala y Cuajone desde 1995. La Sucursal Peruana
tiene derecho a usar el area en cuestion desde 1960 y ha construido y operado las represas de relaves también
con la autorizacion correspondiente del gobierno desde 1995. La Sucursal Peruana de SCC sostiene que la
demanda carece de fundamento y se estd defendiendo enérgicamente contra la demanda. Tras una mocién
presentada por la Sucursal Peruana, el juzgado de primera instancia incluyé al Ministerio de Energia y Minas
como parte demandada en este juicio. EI Ministerio de Energia y Minas ha respondido la demanda y ha
refutado la validez de la pretensién. Al 31 de diciembre de 2013, el caso sigue pendiente y sin nuevos
acontecimientos.

Operaciones en EUA
Reclamos por reservas en disputa:
Algunos reclamos a Asarco para la liquidacion de la bancarrota ocurrida el 31 de diciembre de 2009, no

fueron liquidados en esa fecha, por lo que Asarco establecié un fondo con el administrador de plan (PPA)
para el cumplimientos de los pasivos contingentes relativos a:

. Reclamos administrativos por uniones laborales, honorarios administrativos del plan médico y otros
temas varios.

. Reclamos por mejoras por firmas legales, firmas de consultoria y otros profesionales que participaron
en el procedimiento de quiebra.

. Reclamaciones por contribucion substancial por autoridades previas, miembros del consejo y

participantes del plan.

La PPA reservd efectivo en la reserva para disputas y reclamaciones (DCR por sus siglas en inglés) para
futuros pagos de estas reclamaciones administrativas pendientes de asegurar y cualquier reclamo
administrativo pendiente mencionado anteriormente. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos de
efectivo restringido en el balance fueron de $40.3y $52.2, respectivamente. Como los reclamos siguen
solucionandose, Asarco periédicamente solicita a la corte de bancarrota tener una porcion en devolucion de la
DCR, con base en el estado actual de las obligaciones que quedan. En diciembre de 2013 y 2012, el tribunal
ordend a la PPA regresar a Asarco $8.0 y $70.0, respectivamente, de la DCR. La administracion considera
gue la cantidad restante del efectivo restringido es suficiente para pagar las Ultimas deudas impugnadas en su
totalidad.

Ademas de las reivindicaciones anteriores, hubo una demanda de contribucién sustancial de Sterlite (EUA),
Inc., y Sterlite Industries (India) Ltd., (en conjunto, "Sterlite") por un monto de $56.1 que fue negada por el
Tribunal de Quiebras en el afio 2011. Asarco también present6 una demanda en contra de Sterlite relacionada
con el incumplimiento de un acuerdo de compra de activos para adquirir los activos de Asarco. En febrero de
2012, el Tribunal de Quiebras dict6 sentencia a favor de Asarco por un monto neto de $82.7 en relacion con el
incumplimiento de un acuerdo de compra de activos. Los $82.7 de Asarco fueron adjudicados incluidos
$102.7 por concepto de dafios de interés, $30.0 adicionales por honorarios profesionales, menos $50.0
representados por una letra de crédito de Sterlite publicada en garantia, elaborada previamente por Asarco en
noviembre de 2009. El juicio esta abierto para solicitar la apelacion de la resolucidn. Asarco no ha registrado
un aumento en los estados financieros consolidados al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, en
relacién con este juicio.
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Asuntos laborales
Operaciones peruanas

Al 31 de diciembre de 2013, aproximadamente el 65.3% de los 4,430 trabajadores peruanos de SCC estaban
sindicalizados, representados por siete sindicatos diferentes. Tres de estos sindicatos, uno en cada una de las
principales areas de produccion, representan a la mayoria de los trabajadores de SCC. También hay cuatro
sindicatos menores que representan al resto de los trabajadores. SCC realizé negociaciones con los sindicados
cuyos convenios colectivos expiraron en 2012. En el primer trimestre de 2013, SCC firmo contratos de tres
afios con todos los sindicatos. Los contratos incluyeron, entre otras cosas, un aumento anual de salarios del
6.5%, 5.0% y 5.0% para cada uno de los tres afos.

Operaciones mexicanas

En afios recientes, las operaciones mexicanas han experimentado una mejora positiva en su ambiente laboral,
pues sus trabajadores optaron por cambiar su afiliacion del Sindicato Nacional de Trabajadores Mineros,
Metaldrgicos y Similares de la Republica Mexicana (0 “Sindicato Nacional Minero™), liderado por Napole6n
GOAmez Urrutia, a otros sindicatos menos politizados.

Los trabajadores de las minas mexicanas de San Martin y Taxco, sin embargo, alin siguen bajo el Sindicato
Nacional Minero, y han estado en huelga desde julio de 2007. EI 10 de diciembre de 2009 un tribunal federal
ratifico la legalidad de la huelga en San Martin. El 27 de enero de 2011, con el fin de recuperar el control de la
mina San Martin y reanudar operaciones, SCC presenté una solicitud ante el tribunal para que, entre otras cosas,
establezca nuestra responsabilidad por la huelga y defina el pago por cese para cada trabajador sindicalizado. El
tribunal desestim6 la solicitud argumentando que, segin la ley federal de trabajo, sélo al sindicato le
correspondia legitimamente presentar tal solicitud. SCC apel6, y el 13 de mayo de 2011 el juzgado federal
mexicano acepto la solicitud. En julio de 2011, el Sindicato Nacional Minero apel6 la decision favorable del
juzgado ante la Suprema Corte de Justicia EI 7 de noviembre de 2012, la Corte de Suprema de Delaware ratificd
la decision del tribunal federal. SCC entabl6 un nuevo juicio ante el juzgado de trabajo en virtud de la resolucion
de la Corte Suprema, que reconocid el derecho del juzgado de trabajo para definir la responsabilidad por la
huelga y la indemnizacién por cese de cada trabajador sindicalizado. El efecto de una decision favorable del
juzgado de trabajo en este nuevo proceso seria poner fin a la prolongada huelga en San Martin. Al 31 de
diciembre de 2013, el caso sigue pendiente y sin nuevos acontecimientos.

El 1 de agosto de 2013, el Sindicato Nacional de Trabajadores de la Exploracién, Explotacion y Beneficio de
Minas en la Republica Mexicana, que es el sindicato que opera en Mexicana del Cobre e IMMSA, presento una
nueva solicitud ante las autoridades laborales para reemplazar al Sindicato Nacional Minero en la mina San
Martin, pues considera que representa a mas trabajadores en la mina San Martin que el Sindicato Nacional
Minero. El 12 de agosto de 2013, otro sindicato que quiso reemplazar al que existe en la unidad San Martin con
el fin de acelerar el reinicio de operaciones en San Martin desisti6 de su peticion. Al 31 de diciembre de 2013, el
caso sigue pendiente y sin nuevos acontecimientos.

En el caso de la mina Taxco, después de que los trabajadores se negaran a permitir la exploracion de nuevas
reservas, SCC inicié un juicio que busca rescindir su relacion laboral con los trabajadores de la mina Taxco
(incluyendo el respectivo convenio colectivo). El 1 de septiembre de 2010, el tribunal laboral federal emitié una
resolucién que aprob6 la rescision del convenio colectivo y todos los contratos de trabajo individuales de los
trabajadores afiliados al Sindicato Minero Mexicano en la mina Taxco. El sindicato minero apeld la decision del
juzgado de trabajo ante un tribunal federal. En septiembre de 2011, el tribunal federal acepté la apelacion del
sindicato y ordend que el tribunal federal laboral revise el procedimiento. Después de varios procesos judiciales,
el 25 de enero de 2013 SCC entabl6 un nuevo juicio ante el juzgado de trabajo en virtud de la resolucion de la
Corte Suprema en el caso San Martin, que reconoci6 el derecho del juzgado de trabajo de definir la
responsabilidad por la huelga y la indemnizacién por cese de cada trabajador sindicalizado. El efecto de una
decision favorable del juzgado de trabajo en este nuevo proceso seria el poner fin a la prolongada huelga en
Taxco. Al 31 de diciembre de 2013, este caso esta pendiente de resolucion.
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Se espera que las operaciones en estas minas sigan suspendidas hasta que se resuelvan estos problemas laborales.

En vista de estas huelgas prolongadas, SCC ha revisado el valor en libros de las minas San Martin y Taxco para
determinar si hay deterioro de valor. SCC concluyd que los activos ubicados en estas minas no estan
deteriorados.

Otros asuntos legales
SCC
Acciones colectivas

SCC es parte en varios otros juicios relacionados con sus operaciones, pero no cree que las resoluciones
judiciales que le sean adversas en cualquiera de ellos, ya sea en forma individual o conjunta, tendran un efecto
material en su posicion financiera ni en sus resultados de operacion.

Asarco

Asarco esta bajo juicio como demandada en Arizona, el caso mas reciente comenzé en 1975, involucrando a
los nativos americanos y otros usuarios del agua en Arizona. Estas demandas reclaman dafios y perjuicios por
uso y presunta contaminacion de los pozos subterraneos. Los juicios podrian afectar el uso de agua de Asarco
en los complejos de Ray, Mission y otras operaciones en Arizona. Asarco también esta involucrada en varios
litigios derivados de reclamos por compensaciones laborales. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la
Administracion ha analizado la situacion y ha reservado aproximadamente $7.3 y $4.9, respectivamente, para
cubrir dichos compromisos.

Corporativo y transportacion
GAP

El 13 de junio de 2011, GMéxico anunci6 que su Consejo de Administracion habia aprobado la adquisicion
(directa o indirecta) de mas del 30% y de hasta el 100% de las acciones de Grupo Aeroportuario del Pacifico,
S.A.B. de C.V. (GAP) en circulacion, excluyendo acciones de Tesoreria, y que, en relacion con cualquiera de
dichas operaciones GMéxico seria requerido a lanzar una oferta publica obligatoria (OPA, por sus siglas en
inglés), por hasta el 100% de las acciones de GAP en circulacion, de acuerdo con la legislacién mexicana de
valores y otras leyes aplicables. GMéxico e ITM (las “Personas Informantes”) solicitaron ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) la autorizacién de una OPA. GAP y partes relacionadas
promovieron ciertas demandas en México y obtuvieron una suspension del lanzamiento de dicha oferta
publica.

Las Partes Informantes apelaron la resolucion solicitando la suspension de la autorizacion de la CNBV y el 29
de mayo de 2012 las Personas Informantes anunciaron que ya no aplicarian para la autorizacion de la OPA
ante la CNBV, anunciada para el 13 de junio de 2011.

El 16 de abril de 2013, GMéxico entregd una carta a ciertos tenedores de ADS y Acciones (la “Carta de
Accionistas del 16 de abril™), solicitando que votaran a favor de todas las propuestas incluidas en la Orden del
Dia de la Asamblea General Anual Ordinaria de GAP a ser celebrada el 23 de abril de 2013 (la “Asamblea de
Accionistas del 23 de abril”). La Asamblea de Accionistas del 16 de abril fue convocada por GMéxico. Todas
las propuestas incluidas en la Orden del Dia de la Asamblea de Accionistas del 23 de abril fueron sugeridas
por GMéxico. La Carta de Accionistas del 16 de abril contiene varias propuestas, incluyendo una mediante la
cual dejarian de ser obligatorios los estatutos que GMéxico considera inconsistentes con la legislacion
mexicana aplicable, incluyendo aquellos que pretenden: (i) limitar la capacidad de un tenedor de acciones
distinto de Aeropuertos Mexicanos del Pacifico, S.A. de C.V. (AMP), quien es el accionista de control de
GAP, para ser propietario de mas del 10% de la totalidad de las acciones en circulacién; (ii) limitar el
ejercicio de derechos de voto respecto de las acciones que exceden el 10% de la totalidad de las acciones en
circulacion de GAP, y (iii) que excluyan a cualquier persona distinta de AMP de buscar un cambio de control
de GAP. En la Asamblea de Accionistas del 23 de abril GMéxico también solicité que los accionistas de GAP
aprobaran el nombramiento de un representante independiente de los accionistas para llevar a cabo una

99



investigacién que determinara si algunos directores de GAP y sus altos funcionarios han estado involucrados
en actos ilicitos en detrimento de GAP y que pudiesen resultar en responsabilidad de dichos directores y
funcionarios frente a ésta y frente a sus accionistas minoritarios. Asimismo, el 3 de diciembre de 2013 y con
base en opiniones emitidas por diferentes expertos en la materia, GMéxico convocd otra Asamblea de
Accionistas cuya propuesta mas importante de la Orden del Dia fue la de la no renovacién del Contrato de
Asistencia Técnica y Transferencia de Tecnologia. GMéxico sostuvo y pretende seguir teniendo pléaticas con
la administracion de GAP, directores, otros accionistas y terceros en relacién con éste y otros asuntos
mencionados con anterioridad.

Las Personas Informantes podrian seguir en busca, incluyendo pero sin limitar, mediante acciones colectivas
o procedimientos legales, la modificacién de los estatutos de GAP que las Personas Informantes consideran
con la legislacién mexicana aplicable y podrian continuar buscando el nombramiento del nimero de
miembros del Consejo de Administracion de GAP que consideran tienen derecho conforme a su participacion
proporcional en ésta, en cualquier momento. En 2014, el asunto ha sido atraido por la Suprema Corte de
Justicia de la Nacidn, donde actualmente esta siendo dirimido.

Las Personas Informantes contintan explorando la posibilidad de inversiones adicionales en la participacion
de GAP, de conformidad con la legislacién mexicana y americana aplicable, pero no han tomado alguna
decision respecto al nimero de acciones que se pretendan adquirir en dicha operacion, la forma de realizarla o
el plazo para la misma.

Las Personas Informantes podran, de tiempo en tiempo, adquirir o vender acciones de GAP en el mercado de
valores mexicano o de Nueva York, publica, privada o de alguna otra forma o proponer cambios en el
Consejo de Administracion de GAP y segln las mismas Partes Informantes lo determinen en cualquier
momento, con base en la evolucién de los negocios y prospectos de GAP, precios de acciones y de ADS’s,
condiciones en los valores y mercados financieros y en la industria y economia general de GAP, desarrollos
regulatorios que lo afecten asi como a otros factores que consideren relevantes.

Adicionalmente, las Personas Informantes podran, de tiempo en tiempo, tener platicas con la administracion
de GAP, directivos relevantes y otros accionistas y terceros en relacion con sus inversiones asi como del
negocio y de la estrategia de ésta.

La Entidad es parte en varios otros juicios relacionados con sus operaciones, pero estima que las resoluciones
judiciales que le sean adversas en cualquiera de ellos, ya sea en forma individual o conjunta, no tendran un
efecto material en su posicidn financiera ni en sus resultados de operacion. Ademas, la Entidad no cree que el
resultado de los juicios derivados de las presuntas acciones colectivas tenga un efecto material adverso sobre
su situacion financiera ni sobre sus resultados de operacion.

Si bien los demandados, incluyendo GMéxico y sus afiliadas, creen que las pretensiones de los juicios
derivados de presuntas acciones colectivas no tienen fundamento, la Entidad no puede asegurar que éstas o
futuras demandas, si tienen éxito, no tendran un efecto negativo sobre GMéxico, AMC o la Entidad.

Otras contingencias:

Tia Maria:

Tia Maria, un proyecto de inversién peruano, fue suspendido por accién del gobierno en abril de 2011 a la luz
de protestas y disturbios realizados por un pequefio grupo de activistas que alegaban, entre otras cosas, que el
proyecto provocaria una contaminacion ambiental severa y el desvio de recursos hidricos de uso agricola.
SCC ha elaborado un nuevo EIA que toma en cuenta las preocupaciones de la comunidad local, y los nuevos
lineamientos del gobierno. SCC considera que este nuevo EIA disipard los cuestionamientos formulados

anteriormente por las comunidades vecinas al proyecto Tia Maria, les dara una fuente independiente de
informacion, y reafirmara la validez de la evaluacion de SCC sobre el proyecto.
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En el cuarto trimestre de 2013, SCC realiz6 con éxito dos talleres y la auditoria requerida como parte del
proceso de aprobacion del EIA, y también para el proyecto Tia Maria al MINEM. EI MINEM esta revisando
ahora el nuevo EIA y SCC confia en que este estudio responde a las preocupaciones mas importantes de las
partes interesadas en el proyecto. SCC espera recibir la aprobacion de este estudio a fines del segundo
trimestre de 2014 y reanudar el trabajo en el proyecto, con el objetivo de iniciar la produccion a fines de 2016.
Sin embargo, no se puede tener certeza alguna en cuanto a los plazos especificos de cada una de tales
aprobaciones.

SCC tiene derechos legales y validos sobre las concesiones mineras de Tia Maria y las tierras con superficies
gue se le superponen en el area. Ninguna de las actividades antedichas han cuestionado, revocado,
menoscabado, ni anulado los derechos legales de SCC sobre las concesiones mineras de Tia Maria ni sobre
los titulos obtenidos en el pasado de las tierras con superficies que se les superponen. Todos los derechos de
propiedad de SCC sobre estas areas estan plenamente vigentes.

En vista del retraso de este proyecto, SCC ha revisado el valor en libros de este activo para determinar si hay
deterioro de valor. El gasto total en el proyecto, al 31 de diciembre de 2013, fue de $534.7, de los cuales
$189.5 han sido reasignados a otras operaciones de SCC. SCC considera que esta en mejor posicion que en
periodos anteriores para obtener la aprobacion para desarrollar el proyecto. SCC no cree que exista deterioro
de valor.

Divisién transporte
Negociaciones llevadas a cabo con otra empresa ferroviaria mexicana

Ferromex es propietaria de las cuentas por cobrar netas de Kansas City Southern de México, S.A. de C.V.
(KCSM), antes TFM, S.A. de C.V. (TFM) acumuladas desde 1998 hasta 2012 y las negociaciones
actualmente se estan llevando a cabo para determinar los importes a cobrar por division (interlineal y
servicios del remolque y derechos de transporte) que no estan debidamente definidos en los titulos de
concesion. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos netos fueron registrados por $22.5 y $23.3,
respectivamente. Al 31 de diciembre 2012 Ferromex considera que estas cantidades han sido adecuadamente
evaluadas y por lo tanto no existen contingencias adicionales han sido registradas con el fin de tener en cuenta
los resultados positivos 0 negativos de las contingencias derivadas de las negociaciones y tramites legales que
se especifican a continuacion.

Procesos judiciales y administrativos

Ferromex esta involucrada en varios procedimientos legales derivados de sus operaciones normales; sin
embargo, la administracion de Ferromex y sus asesores legales consideran que cualquier definicién en su
conjunto con respecto a estos procedimientos no tendria un efecto material adverso en la posicién financiera o
en los resultados de sus operaciones. Los principales procesos judiciales en los que se encuentra involucrada
Ferromex son los siguientes:

a. Juicios Ordinarios Mercantiles en contra de KCSM. Ferromex promovié tres juicios en contra de
KCSM, solicitando la declaracion judicial para determinar el monto por concepto de
contraprestaciones por derechos de paso, trafico interlineal e interconexion, actualmente dichos
asuntos han sido resueltos como se indica:

i Por el periodo comprendido entre el 19 de febrero de 1998 y el 31 de agosto de 2001, las
cantidades reclamadas al inicio del juicio (valor nominal) ascienden a un total MXP 792.7
millones y $20.6. Después de todas las instancias judiciales, el 3 de febrero de 2005 se neg6 a
Ferromex el amparo. No obstante lo anterior, y porque para el Caso del 3 de febrero de 2005,
fueron los derechos reservados de Ferromex para hacerse valer en un futuro, hay que destacar
que sigue siendo Ferromex quien tiene derecho a cobrar las sumas correspondientes, una
situacion que se exigird una vez que la Secretaria de Comunicaciones y Transportes (SCT)
expida el nuevo oficio en la que define el pago de compensaciones entre los distribuidores.
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31.

ii. El 19 de septiembre de 2006, Ferromex presentd demanda inicial de juicio ordinario mercantil
en contra de KCSM, demandando rendicion de cuentas por el periodo que comprende de enero
de 2002 a diciembre de 2004, asi como el pago de la sumas de dinero que resulten de dicha
rendicidn de cuentas.

b. Juicios de Nulidad contra diversos oficios emitidos por la SCT sobre derechos de paso, servicios de
interconexidén y terminal. Actualmente existen tres juicios de esta naturaleza los cuales se ventilan en
el Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa (TFJFA), en la Suprema Corte de Justicia de la
Nacion, en los Tribunales Colegiados y en la SCT. Actualmente Ferromex esta en espera de las
resoluciones correspondientes.

C. Investigacion de Practicas Monopdlicas 10-02-2006.- Mediante oficio No. DGIPMARCI-10-096-
2008-001 de fecha 14 de enero de 2008, la COFECO requiri6 a ITM, GFM, Ferromex, ITF, Ferrosur y
otras Sociedades determinada informacion, misma que se presenté con fecha 28 de febrero de 2008. La
COFECO notificd oficios de probable responsabilidad a las Entidades que participaron en las
operaciones de concentracion notificadas por ITM e ITF desde noviembre de 2005. El 22 de enero de
2009 se dicta resolucion dentro del expediente de investigacion. EI 30 de enero de 2009, la COFECO
notific su resolucion a Ferromex, en la que declara a ITM junto con otras Entidades, responsables de
practicas monopélicas y les impone sanciones pecuniarias, ascendiendo $8.2 para Ferromex y $0.7
para GFM. Los entes investigados interponen recursos de reconsideracion. Por resolucion de 9 de junio
de 2009, COFECO resuelve confirmar la resolucion de 22 de enero de 2009. Se promueve amparo en
contra de esta resolucion (Exp. 887/2009). Después de varias instancias y recursos, el caso fue
remitido a la Corte Suprema para analizar el documento acerca de la demanda de garantias sobre la
inconstitucionalidad de la Seccién | del Articulo 9 de la Ley Federal de Competencia Econdmica
(LFCE), bajo el expediente: RA 393 / 2012. En ese caso se decidid en una reunion celebrada el 17 de
octubre de 2012, en que la Corte Suprema fallé s6lo acerca de la inconstitucionalidad del articulo I del
articulo 9 de la LFCE negar el amparo y dejar a la reservada competencia del Decimotercer Tribunal
Administrativo Colegiado del Circuito (13 °© TCC), un organismo que se ocupara de los otros
conceptos de violacién de la legalidad de la sentencia mencionada anteriormente. Quedan pendientes
los méritos relativos a cuestiones de legalidad que se reservan para el Tribunal de Circuito.

d. Juicios indirectos. Son aquellos en los que Ferromex es co-acusado, en relacion con las demandas
laborales presentadas en contra de FNM, que por su situacion no pueden ser cuantificados, pero cuyo
impacto econdmico seria absorbido por el actual Cuerpo de Compensacion FNM o bien por el
Gobierno Federal, de acuerdo con los términos previamente acordados.

e. Juicios directos. Son aquellas que implican un trabajo en el que el acusado es Ferromex. La cifra
correspondiente se materializaria en caso de perder los juicios en su totalidad y no tendria lugar la
negociacion. El importe de la indemnizacion pagada durante el afio 2013 y 2012, para la demanda
laboral fue $1.7 y $9.6, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013, la Entidad considera que se ha evaluado adecuadamente las cuentas por cobrar y
por pagar y, por lo tanto, no ha creado una estimacion adicional para cubrir un posible diferencial a favor o en
contra que resulte de las negociaciones y juicios antes mencionados.

Segmentos de operacion

Los segmentos de la Entidad estdn organizados segin su gestion administrativa por industria y regiones
geograficas, lo cual se traduce en cuatro segmentos a reportar: MM, SCC, Asarco, ITM e Infraestructura. El
segmento de MM (operaciones a tajo abierto y minas subterraneas) produce cobre con produccion de
subproductos de molibdeno, plata y otros materiales, SCC y Asarco incluye operaciones integradas de
extraccion de cobre, fundicién y refinacion de cobre, produccion de cobre, con produccién de subproductos
de molibdeno, plata y otros materiales, principalmente en Per( y EUA, respectivamente. Las operaciones de
transportacién ferroviaria son realizadas por ITM a través de GFM en territorio mexicano. Las actividades de
infraestructura son realizadas principalmente por CIPEME, MCC y CIEM, cuyas actividades principales son
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la prestacién de servicios de perforacion petrolera, servicios de construccion y construccion de plantas
generadoras de energia, respectivamente. Los saldos y operaciones corporativas se originan por actividades
realizadas en EUA.

La informacion por segmentos operativos se presenta con base en el enfoque gerencial, presentando
informacion general por industria y area geografica, como sigue:
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Ventas de productos y servicios

Utilidad bruta

Gastos de administracion

Depreciacion, amortizacion y agotamiento

Financiamiento integral

Utilidad neta aplicable a la participacion
controladora

Activos totales, sin incluir inversion en
asociada y subsidiaria no consolidada

Total pasivos

Inversién neta en inmuebles maquinaria y
equipo

Adaquisicion de inmuebles, maquinaria y
equipo

Ventas de productos y servicios

Utilidad bruta

Gastos de administracion

Depreciacion, amortizacion y agotamiento

Financiamiento integral

Utilidad neta aplicable a la participacion
controladora

Activos totales, sin incluir inversién en
asociada y subsidiaria no consolidada

Total pasivos

Inversion neta en inmuebles maquinaria y
equipo

Adaquisicion de inmuebles, maquinaria y
equipo

31 de diciembre de 2013

MM SCC Asarco IT™M Infraestructura Corporativo Total
$ 3252 $ 2614 % 1413 $ 1836 3 242§ - $ 9,357
$ 1554 $ 1,109 $ 308 $ 521 $ 89 $ (15 $ 3,566
$ 46 3 43 3 4 70 3 10 ¢ 46 $ 249
$ 245  $ 158 § 120 $ 162 $ 30 $ 4 719
$ 9 (180) % (10 $ 27 $ 29) $ 58 $ (179)
$ 364 3 886 $ 332§ 191§ 30 $ 22 3 1,825
$ 5921 $ 5199 $ 3016 $ 2890 % 2138 % 1,202 $ 20,366
$ 812 $ 4826 $ 932 § 857  $ 1408 $ 8 3 8,913
$ 4236 $ 2285 % 1602 $ 1974 $ 1416 $ 46 $ 11,559
$ 1278) $ (426) % (168) $ (415) 3 (671) $ - $ (2,858)
31 de diciembre de 2012
MM SCC Asarco IT™M Infraestructura Corporativo Total
$ 3692 $ 2952 % 1,705 $ 1661 3 173  § - $ 10,183
$ 2111 $ 1620 $ 585 $ 500 $ 59 §$ 1 3 4,876
$ 51 § 5 3 29 $ 89 $ 19 3 30 3 268
$ 193 § 154  § 106 $ 134 § 26 $ - $ 613
$ 2 3 (159) $ 54) $ (15) $ (13) $ 25 8 (214)
$ 1515 § 213§ 348 $ 251 § 14 % 207 % 2,548
$ 5203 $ 5374  $ 3408 $ 3,066 $ 183 $ 691 3 19,578
$ 784 $ 4850 $ 1640 $ 863 $ 1121 $ 112§ 9,370
$ 3242  $ 2007 3 1589 § 1729  $ 885 § - $ 9.452
$ (869) $ (183) % @75) $ (259) $ 632) $ - $ (2,118)
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La Entidad realiza ventas directas a clientes y presté servicios de transportacién ferroviaria y de infraestructura en las siguientes zonas
geograficas:

31 de diciembre de 2012

Pais MM SCC Asarco ITM Infraestructura Total
EUA $ 1,002 $ 28 $ 1,413 $ - $ - $ 2,443
México 1,316 1 - 1,836 242 3,395
Europa - 325 - - - 325
Peru 291 766 - - - 1,057
Chinay Asia 97 811 - - - 908
Latinoamérica, excepto México
y PerQ 546 683 - - - 1,229
Gran total $ 3,252 $ 2,614 $ 1,413 3 1,836 $ 242 $ 9,357

31 de diciembre de 2012

Pais MM SCC Asarco ITM Infraestructura Total
EUA $ 1,307 $ 260 $ 1,705 $ - $ - $ 3,272
México 1,643 8 - 1,661 173 3,485
Europa 389 976 - - - 1,365
Peru - 296 - - - 296
Chinay Asia 19 744 - - - 763
Latinoamérica, excepto México
y PerQ 334 668 - - - 1,002
Gran total $ 3,692 $ 2,952 $ 1,705 $ 1,661 $ 173 $ 10,183

Autorizacion de la emisién de los estados financieros
Los estados financieros consolidados adjuntos fueron autorizados para su emisién el 16 de abril de 2014, por el Comité de Auditoria,

consecuentemente estos no reflejan los hechos ocurridos después de esa fecha, y estan sujetos a la aprobacién de la Asamblea Ordinaria de
Accionistas de la Entidad, quien puede decidir su modificacién de acuerdo con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles.
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2. Anexo N

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el &mbito de nuestras respectivas funciones, preparamos la
informacion relativa a la emisora contenida en el presente reporte anual, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja
razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido
omitida o falseada en este reporte anual o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Lic-Paniel Mufliz Quintanilla Lic. Mauricio Ibafiez
Director General de Finanzas Campos
y Administracion Director General Juridico

Corporativo
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Deloitte.

Ruiz Urquiza, 5.C
Paseo de la Reforma 489
Piso 6

Colonia Cuauhtémoc
06500 México, D.F
Meéxico

Tel: +52 (55) 5080 6000

Fax: +52 (55) 5080 6001
www.deloitte.com/mx

Meéxico, D. F. a 29 de abril de 2014.

Al consejo de administracion de
Grupo México, S.A.B. de C.V.
Edificio Parque Reforma
Campos Eliseos 400

Colonia lomas de Chapultepec
11000 México D.F.

Estimados sefiores:

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados de Grupo México,
S.A.B. de C.V. (“la Emisora”) al 31 de diciembre de 2013 y por el afio que terminé en esa fecha, que contiene el
presente reporte anual, fueron dictaminados con fecha 16 de abril de 2014, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente reporte anual y, basado en nuestra lectura y dentro del alcance del
trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacion que se
incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados sefialados en el pérrafo anterior, ni de
informacién que haya sido omitida o falseada en este reporte anual, o que el mismo contenga informacion que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado para realizar, y no realizé, procedimientos adicionales con el objeto de
expresar una opinion respecto de la otra informacién contenida en el reporte anual que no provenga de los estados
financieros dictaminados.

Atentamente,

Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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